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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econdmica, la inflacidn, y las expectativas de los agentes
econdmicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mds amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacidn que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complementar su visién sobre la

situacidon econdémica y los prondsticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento estd elaborado con informaciéon disponible al 13 de
septiembre de 2022. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acronimos y palabras

en algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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1. Introduccion

En el segundo trimestre de 2022, considerando cifras
desestacionalizadas, la actividad econdémica en
México siguid recuperandose, impulsada por el
repunte observado en abril y mostrando cierta
debilidad en mayo y junio. Ello a pesar del complejo
entorno econémico global y del nuevo aumento en la
incertidumbre respecto de la evoluciéon de la
pandemia en el pais ante el repunte en el nimero de
contagios de COVID-19 desde mediados del periodo.
El avance de la actividad econdémica en el trimestre
fue reflejo, principalmente, de una expansién de las
actividades terciarias y de las manufacturas.

En este contexto, se estima que durante el segundo
trimestre de 2022 la actividad econdémica haya
continuado expandiéndose en todas las regiones, si
bien presentando heterogeneidad en su ritmo y nivel
de recuperacién. Se prevé que el norte y el centro
norte se hayan ubicado por arriba de los niveles de
actividad observados en el primer trimestre de 2020,
en tanto que el sur se ubicaria en niveles similares a
esa referencia. Por su parte, se anticipa que la
actividad del centro continlde exhibiendo una brecha
respecto del nivel registrado antes del inicio de la
pandemia, por lo que se espera que se mantenga
como la region con la recuperacidn mas lenta.!

La expansion de la actividad econdmica en todas las
regiones durante el trimestre que se reporta habria
reflejado el desempefio favorable de las
manufacturas y del agregado de las actividades
terciarias, en particular el comercio y el turismo. Al
avance en la recuperacion de las regiones centrales y
el sur se espera que también haya contribuido la
produccién agropecuaria; la mineria en el centro; asi
como la construccion en el sur, donde la obra publica
continudé mostrando una trayectoria ascendente.

Para complementar el analisis de la evolucidn
reciente de la actividad econdmica regional, el
Recuadro 1 estima las contribuciones de las
entidades federativas y las regiones a la probabilidad
de que la economia nacional transite a periodos de
menor crecimiento. En el contexto de una posible
disminucion de la demanda externa, el Recuadro
también analiza la sincronizacién ciclica entre las

1 La region norte incluye: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera: Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo integran: Ciudad de
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regiones de México y las de Estados Unidos. Los
resultados sugieren que los ciclos econdmicos
regionales de este ultimo pais exhiben una mayor
concordancia con los del norte y las regiones
centrales del primero y, en menor medida, con el del
sur. Por su parte, el Recuadro 2 indaga sobre el
impacto que la relocalizacion de empresas hacia
México para acercar la produccién a Estados Unidos
ha tenido en la inversiéon extranjera directa y la
demanda por los productos y servicios ofrecidos por
las empresas contactadas por el Banco de México. El
analisis de la opinién empresarial sugiere que existen
algunos indicios de que este fendmeno estd
sucediendo en Meéxico, si bien de manera
heterogénea entre sectores y regiones, siendo la
region norte y las actividades manufactureras mas
integradas a las cadenas globales de valor las mas
favorecidas.

Como resultado del complicado entorno econdémico
en el cual concurren los efectos acumulados de los
choques de la pandemia de COVID-19 y los del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, la inflacion en
todas las regiones continud en ascenso en el segundo
trimestre de 2022 y en lo que va del tercero. En
particular, en agosto la inflacién anual de las regiones
norte, centro norte, centro y sur se situé en 9.33,
8.96, 8.09 y 9.02%, respectivamente. Los niveles de la
region centro fueron inferiores a los del resto debido,
principalmente, a que reportd niveles de inflacion
subyacente por debajo de los de las demas regiones.
En el trimestre de referencia y en lo que va del
tercero, la inflacion subyacente de todas las regiones
siguié exhibiendo una trayectoria al alza, impulsada
notablemente por la inflacién de las mercancias
alimenticias, si bien la de las no alimenticias y la de
los servicios también se han incrementado. Por su
parte, en todas las regiones la inflacién no
subyacente anual continud registrando niveles
elevados, comportamiento que estuvo apoyado en
las alta tasas de variacidon anual observadas en los
precios de los productos agropecuarios, al tiempo
que la inflacion de los energéticos se mantuvo
contenida ante las politicas determinadas por el
Gobierno Federal.

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxcala, y el sur esta compuesto por: Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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Para profundizar en el comportamiento de los precios
al consumidor, el Recuadro 3 presenta evidencia de
que la inflacién de las entidades federativas se
encuentra correlacionada con la de las entidades mas
cercanas geograficamente, con independencia del
comportamiento de la inflacién en el nivel nacional.
Dicha correlacion espacial positiva se encuentra
presente en la inflacién general, en su componente
subyacente y, sobre todo, en su componente no
subyacente. Asimismo, en el Recuadro 4 se analizan
las diferencias regionales de los niveles de precios de
las mercancias del componente subyacente del INPC.
Para comparar los precios se estima una prima
regional que se interpreta como cuanto mas (o
menos) pagaria en promedio un consumidor por
comprar un bien en cierta region relativo a lo que
pagaria en promedio a nivel nacional. Se encuentra
que el norte es la regién con primas mas altas y el
centro con las mas bajas. Asimismo, se analizan las
diferencias de precios entre distintos tipos de tienda.

Los resultados del mds reciente programa de
entrevistas a directivos empresariales sugieren que,
en todas las regiones, el indice de difusién de las
expectativas sobre la demanda por los bienes vy
servicios que ofrecen continué en la zona de
expansién, en niveles mas elevados que los
reportados en el cuarto trimestre de 2019. No
obstante, en todas las regiones, excepto en el centro,
el indice continué retrocediendo ligeramente. Por su
parte, el indice de difusidn de las expectativas sobre
el nimero de trabajadores que laboran en las
empresas también siguid en la zona de expansion en
todas las regiones, si bien mostré un
comportamiento heterogéneo entre ellas, ya que se
redujo en el norte y centro norte, se mantuvo estable
en el sur, y en la regién centro registrd un
incremento. Con respecto al indice de difusidn de las
expectativas de inversidn en activos fijos para los
proximos doce meses, este aumenté en las cuatro
regiones durante el segundo trimestre de 2022,
manteniéndose asi en la zona de expansion.

Los directivos empresariales entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdmico regional. A la baja: i) que se deterioren los
indicadores de seguridad publica; ii) que persista la
inflacién en niveles elevados, y iii) que continden los
bajos niveles de inversidn tanto publica como
privada. Entre los riesgos al alza, los directivos
mencionaron: i) que el gasto publico, en particular la

inversién en obras de infraestructura, sea mayor que
el esperado; ii) que se observen, tanto en el ambito
local como internacional, condiciones mas favorables
gue incentiven una mayor inversion privada, y iii) que
se fortalezcan los niveles de seguridad publica.

Se anticipa que durante los préximos doce meses la
actividad econdmica en todas las regiones continue
su recuperacién de manera gradual. A lo anterior se
espera que contribuya la expansion de las
exportaciones tanto de equipo de transporte como
de otros tipos de manufacturas, particularmente en
el norte y las regiones centrales. Por su parte, en el
sur, las exportaciones de petrdleo podrian continuar
apoyandose en los niveles relativamente elevados del
precio de ese hidrocarburo. Asimismo, en el contexto
de una reconfiguracién global de la produccidn, se
anticipa que el proceso de relocalizaciéon de empresas
para proveer al mercado de América del Norte siga
contribuyendo a la inversidn en el norte y las regiones
centrales, a la vez que podria reforzarse en el sur.
También se espera que las actividades terciarias sigan
recuperandose en la medida en que los efectos de la
pandemia se disipen y se ejerza un mayor control
sobre esta, particularmente en el centro, donde el
comercio y los servicios presentan un mayor rezago
respecto del resto de las regiones. Finalmente, se
prevé que la construccion de grandes proyectos de
infraestructura continde apoyando el crecimiento en
el sur.

No obstante, hacia delante la recuperacion de la
actividad regional no estd exenta de riesgos que
pudieran afectar su avance. Ante una posible
desaceleracion de la demanda externa,
particularmente de la proveniente de Estados
Unidos, se podria moderar el crecimiento de aquellas
regiones mas vinculadas con el mercado
internacional. De manera relacionada, Ila
incertidumbre generada por las controversias
asociadas al T-MEC podria atemperar el proceso de
relocalizacidon. Asimismo, un desempefio menos
favorable del mercado laboral en Estados Unidos
podria disminuir el dinamismo que ha venido
exhibiendo el flujo de remesas hacia México,
afectando con ello el consumo de los hogares
receptores, principalmente en algunas entidades de
las regiones centrales y el sur. Si bien las economias
regionales mostraron cierta resiliencia durante
sendos repuntes en los casos de COVID-19 a inicios y
mediados de 2022, persiste incertidumbre en torno a
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la evolucién mundial de la emergencia sanitaria,
particularmente en relacion con el posible
surgimiento de nuevas variantes y la necesidad de
aplicar dosis de refuerzo adicionales. Asimismo,
aquellas regiones que se especializan en la
produccién de manufacturas, como el norte y el
centro, o en el sector agropecuario, como el centro
norte y el sur, es probable que continden
enfrentando disrupciones en la oferta de insumos, ya
que la pandemia o los conflictos geopoliticos podrian
seguir causando problemas en las cadenas globales
de suministro. Adicionalmente, un deterioro en las
condiciones de seguridad publica podria limitar la

Banco de México

recuperacion de las entidades federativas, en
especifico de aquellas que se especializan en
actividades mads sensibles a cambios en la percepcién
de inseguridad, como el turismo, o donde se presenta
una mayor incidencia de delitos tales como la
extorsion y el robo, que afecten el funcionamiento de
los mercados. Finalmente, existe el riesgo de que se
materialicen o se prolonguen eventos climaticos
adversos, como sequias y temperaturas elevadas,
qgue impacten la actividad de aquellas entidades
federativas mdas expuestas a dichos fendmenos,
como recientemente ocurrié en la regién norte.
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2. Actividad Econdmica Regional 2

En el periodo abril-junio de 2022 el PIB aumentd
0.92% respecto del trimestre anterior con cifras
desestacionalizadas (expansién anual de 2.0% con
datos originales y de 1.9% con series ajustadas por
estacionalidad), luego de un alza de 1.14% en el
trimestre previo (Gréfica 1). Ello no obstante el
complejo entorno econdmico global que prevalece y
que el repunte de contagios de COVID-19 entre
mediados del segundo trimestre y principios del
tercero volvid a incrementar la incertidumbre
respecto de la evolucién de la pandemia y sus efectos
sobre la economia (Grafica 2). No obstante, la
reduccion en la movilidad fue menor que la
observada a inicios del afo (Gréfica 3), y el avance en
la vacunacion y la naturaleza de la variante
permitieron que las afectaciones a la salud fueran
menores que en olas anteriores. De este modo, la
economia mexicana continud recuperandose, si bien
el PIB se situé aun 1.1% por debajo del nivel
observado en el Ultimo trimestre de 2019.

Desde una perspectiva sectorial, el crecimiento en el
segundo trimestre de 2022 estuvo apoyado por
avances en los tres grandes grupos de actividad. En
particular, los servicios mostraron un crecimiento
trimestral desestacionalizado de 0.92%, hilando dos
trimestres con avances en el margen, luego de Ila
debilidad registrada en la segunda mitad de 2021. Por
su parte, la actividad industrial siguié reactivandose,
al incrementarse 0.86%, impulsada principalmente
por las manufacturas. Finalmente, después de la
caida reportada el trimestre previo, las actividades
primarias aumentaron 0.94%.

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacién estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

Grafica 1l
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a.e./Serie con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

Grafica 2
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1/ Se toman como casos confirmados antes del 5 de octubre de
2020 los respaldados por prueba de laboratorio positiva.
Después de esa fecha la Secretaria de Salud definié la nueva
metodologia, la cual incluye los casos confirmados por
asociaciény dictaminacion.

Nota: Datos al 10 de septiembre de 2022.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Salud y del Censo de Poblaciény Vivienda 2020.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 27 de
junioy el 21 de julio de 2022.
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Grafica 3
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1/ El indice de estadia residencial mide el incremento
porcentual del tiempo que los usuarios de teléfonos celulares se
mantuvieron en sus hogares respecto del periodo de referencia
que comprende del 3 de enero al 27 de febrero de 2020.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Global
Mobility Report de Google y los datos de poblacién del Censo
2020.

2.1 Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional

Se estima que durante el segundo trimestre de 2022
la actividad econdmica haya continuado
expandiéndose en todas las regiones, si bien
presentando heterogeneidad en su ritmo y nivel de
recuperacion (Grafica 4 y Cuadro 1a). Se prevé que el
norte y el centro norte se hayan ubicado por arriba
de los niveles de actividad observados en el primer
trimestre de 2020, en tanto que el sur se ubicaria en
niveles similares a esa referencia. Por su parte, se
anticipa que la actividad del centro continle
exhibiendo una brecha mas notoria respecto del nivel
registrado antes del inicio de la pandemia, por lo que
se espera que se mantenga como la regién con la
recuperacion mas lenta (Cuadro 1c).

La expansion de la actividad econdmica en todas las
regiones durante el trimestre que se reporta habria
reflejado el desempefio favorable de |las
manufacturas y del agregado de las actividades
terciarias, en particular el comercio y el turismo. Al
avance en la recuperacién de las regiones centrales y
el sur se espera que también haya contribuido la
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produccién agropecuaria; la mineria en el centro; asi
como la construccion en el sur, donde la obra publica
continué mostrando una trayectoria ascendente.

Como complemento del andlisis de la actividad
econdmica regional, el Recuadro 1 estima las
contribuciones de las entidades federativas y las
regiones a la probabilidad de que la economia
nacional transite a periodos de menor crecimiento.
En el contexto de una posible desaceleracion de la
economia de Estados Unidos, el Recuadro también
analiza la sincronizacidn ciclica entre las regiones de
ese pais y las de México.

Grafica 4
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional
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a) Total
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto
nacional y del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Estatal del INEGI.
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econdmica Regional
a)Variacién trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
17-2022 2T-2022 1T-2022 2T-2022 1T-2022 2T-2022 1T-2022 2T-2022 1T-2022 27-2022
Actividad Econémica ¥ ¥/ 1.1 0.9 1.6 0.8 1.5 1.4 0.7 1.0 0.1 1.2
Manufacturas */ %/ 1.6 1.1 2.0 1.0 5.0 0.9 0.5 1.7 1.1 1.2
Mineria 2/ 3/ 1.7 -11 1.0 -4.7 -0.2 0.6 2.7 0.9 1.8 -1.4
Construccion 3/ 4/ 0.4 1.3 -2.5 2.4 2.6 0.7 23 -115 10.5 9.1
Comercio ¥/ %/ 2.1 1.3 2.1 1.1 1.8 1.3 2.4 2.5 0.8 2.1
Turismo &/ 0.2 6.2 3.2 11.6 -4.9 4.6 2.9 47 1.9 6.6
Agropecuario ”/ 7.7 3.0 1.3 3.5 -4.3 1.4 5.8 39 -183 9.9
b) Variacién anual en porciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
17-2022 2T-2022 1T7-2022 2T-2022 17-2022 2T-2022 17-2022 2T-2022 1T-2022 27-2022
Actividad Econémica %/ %/ 1.9 1.9 1.8 2.0 2.1 1.8 0.0 0.3 2.9 1.9
Manufacturas %/ %/ 4.6 5.0 5.5 5.6 3.8 6.2 34 4.6 4.7 4.2
Mineria 2/ 3/ 2.1 0.2 0.3 -5.4 0.4 0.9 -5.7 -1.6 2.3 0.6
Construccién 3/ %/ -0.1 0.9 0.8 -1.5 6.4 6.4 2.4 -5.0 23.3 21.7
Comercio %/ 5.6 45 5.2 34 4.9 3.8 8.1 6.7 41 5.1
Turismo ¢/ 86.9 41.0 75.9 50.5 62.8 20.2 99.0 626 104.1 46.2
Agropecuario 7/ 2.5 0.1 5.7 3.2 -1.0 2.4 3.7 1.8 -8.9 1.3

c)Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur

1T-2022 2T7-2022 1T-2022 27-2022 1T-2022 2T7-2022 1T-2022 2T-2022 1T7-2022 2T-2022
Actividad Econémica ¥ %/ 99.0 999 101.0 101.8 100.2 1016 95.1 96.0 98.8 100.0

Manufacturas %/ 2/ 1047 1058 109.5 1106 1012 1021 1001 1018 994 1006
Mineria 2/ 3/ 991 980 1001 954 1035 1041 1014 1024 997 983
Construccién ¥ %/ 911 923 775 757 821 815 981 868 1089 1189
Comercio ¥/ %/ 1025 103.8 1052 1064 1054 1067 1007 1032 102.2 1043
Turismo 96.8 102.9 1061 1184 940 984 847 886 1028 1096
Agropecuario ”/ 977 1006 979 945 1006 1020 959 996 954 1048

a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Los datos nacionales de actividad econdmica, manufacturas, mineria y construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad
1/ Datos regionales calculados con base eninformacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional (ITAER), de la produccion manufacturera y de la produccién minera

a nivel regional en el segundo trimestre de 2022 corresponden a un prondstico.
3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base eninformacién del Indicador Mensual de la Actividad Minera por

entidad federativa del INEGI y los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
4/ Para el sector construccién a nivel regional se presenta la variacion de la construccién total con base en los datos de la Encuesta

Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor.

Cifras del INEGI ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacion del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base
en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y
desestacionalizado por el Banco de México con base en informacidn del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe
mencionar que, a diferencia del cdlculo del Producto Interno Bruto, este indicador noincorpora la informacion relativa al valor generado
porlas siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.
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Recuadro 1. Concordancia Ciclica y Contribucion Regional
a los Regimenes de Crecimiento Econémico de México

1. Introduccién

Este Recuadro calcula las contribuciones de las entidades
federativas y las regiones a la probabilidad de que la economia
nacional transite a un periodo de menor crecimiento. Desde una
perspectiva histdrica, todas las regiones han contribuido a la
probabilidad de que la economia nacional se mueva a periodos
de bajo crecimiento durante las recesiones. En cambio, durante
la mayoria de las expansiones nacionales desde el afio 2000, ante
la baja en la plataforma de produccion petrolera, el sur ha
contribuido a que se incremente la probabilidad de que la
economia nacional se ubique en etapas de menor crecimiento.
En los Ultimos trimestres, la probabilidad de encontrarse en una
etapa de menor crecimiento ha sido mayor en el centro que en
las demas regiones. Esto se atribuye, en parte, a que el sector
terciario, que presenta una elevada participacién en el PIB del
centro, ha mostrado un desempefio menos favorable como
consecuencia de la pandemia y los efectos de la reforma al
régimen de subcontratacion.

Adicionalmente, con la informacion calculada sobre las fases del
ciclo econdémico regional en México, y habiendo calculado
también las correspondientes a las regiones de Estados Unidos,
el Recuadro analiza la sincronizacion ciclica entre las regiones de
Meéxico y las de Estados Unidos. Se encuentra que los ciclos
regionales de este Ultimo pais exhiben una mayor concordancia
con los correspondientes a México del norte y las regiones
centrales, y una menor con el del sur. Estos resultados coadyuvan
a un mejor entendimiento de la transmisién de choques
regionales en Norteamérica, lo cual cobra relevancia ante la
incertidumbre sobre |a posible evolucidn de la demanda externa
proveniente de Estados Unidos.

2. Metodologia para Estimar las Fases Econdmicas
Estatales

Para calcular las fases del ciclo econémico regional de las
entidades federativas en México se utilizan los Indicadores
Trimestrales de Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) del INEGI
para el periodo comprendido entre el primer trimestre de 1980 y
el primer trimestre de 2022. La estimacién sigue el modelo de
Hamilton (1989) en el que la tasa de crecimiento trimestral de la
actividad econdmica se alterna entre periodos de mayor y menor
crecimiento. En el modelo de series de tiempo, la tasa de
crecimiento del indicador econémico y; (en este caso la tasa
trimestral desestacionalizada del ITAEE de cada entidad) se
comporta de la siguiente forma:

1 Las recesiones para el periodo de 1980 a 2020 son las siguientes: diciembre de
1981 a junio de 1983, octubre de 1985 a diciembre de 1986, diciembre de 1994 a
mayo de 1995, octubre de 2000 a enero de 2002, julio de 2008 a mayo de 2009 y
junio de 2019 a mayo de 2020. Ver el Comunicado nimero 1 del Comité de
Fechado de Ciclos de la Economia de México.

Ve = #Sr + &t
£t~N(0!G£2)! (1)
Us, = Mo t 1Sy, con iy <0,

donde pg, es la media y & es una perturbacion estocastica con
media cero y varianza gZ. En el modelo, y, transita entre dos
regimenes determinados por la variable de estado S; = {0,1}; es
decir, si Sy = 0, y; esta en el régimen de mayor crecimiento, con
un crecimiento promedio dado por . Por otro lado, si S; = 1,
v esta en el régimen de menor crecimiento con media pg + iy y
Uy < 0. Debido a que S; no es directamente observable, para su
estimacion se asume que S; es una cadena de Markov, lo que
implica que su evolucién depende de sus valores en periodos
anteriores. El modelo se estima mediante el método de maxima
verosimilitud que genera estimaciones de la probabilidad de que
y; se encuentre en el régimen de menor o mayor crecimiento en
cada trimestre.

Una vez que se cuenta con las probabilidades estimadas de estar
en el régimen de menor crecimiento para cada estado se puede
calcular la probabilidad agregada a nivel nacional como un
promedio ponderado de las estatales empleando como pesos la
participacion del estado en el PIB nacional. La probabilidad
regional se puede estimar de manera andloga. El enfoque de
promediar probabilidades fue usado recientemente por
Baumeister et al. (2021) para cuantificar |la contribucién sectorial
y regional en la probabilidad de estar en el régimen de menor
crecimiento de la economia de los Estados Unidos. Finalmente,
siguiendo a Hamilton (1989), se dice que una entidad estd en la
fase de menor crecimiento en un trimestre dado si la
probabilidad estimada de estar en el régimen de menor
crecimiento es mayor a 0.5 o en la fase de mayor crecimiento si
la probabilidad es menor a 0.5.

3. Contribuciéon Estatal y Regional a la Probabilidad
Nacional de Estar en el Régimen de Menor Crecimiento

En la Grafica 1 se muestra la probabilidad agregada (promedio
ponderado de las probabilidades estatales) de estar en el
régimen de menor crecimiento. También se presenta la
probabilidad nacional que resulta de estimar el modelo (1)
directamente con los datos del PIB nacional. Como comparacion,
en sombreado se incluyen los puntos de giro, i.e., el inicio y fin de
las recesiones y las expansiones, recientemente reportadas por
el Comité de Fechado de Ciclos de la Economia de México.! La
correlacién entre la probabilidad agregada promedio y la directa
nacional es alta, con un coeficiente de correlacidn lineal de 0.94.
Ademads, ambas probabilidades se relacionan con las fases del
ciclo econémico nacional, pues sus valores son mas altos durante
las fases recesivas y mas bajos durante las fases expansivas.? La

2 Los valores estimados de la probabilidad ponderada y la probabilidad directa
pueden diferir debido a que el enfoque de agregacion de Baumeister et al. (2021)
combina linealmente las probabilidades que resultan de distintos procesos no
lineales (las fases estatales). Por su parte, el enfoque directo de Hamilton (1989),
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probabilidad ponderada tiene la ventaja de que permite realizar
un analisis mas detallado sobre las entidades o regiones que
influyen en la probabilidad nacional en cada trimestre, lo cual no
es posible observar con la estimacion directa.

La Gréafica 2 muestra la contribucion de cada region a la
probabilidad agregada de situarse en el régimen de menor
crecimiento. Destaca que, durante las fases recesivas, todas las
regiones han contribuido a la probabilidad agregada de estar en
el régimen de menor crecimiento. Por otra parte, desde el afio
2000, el sur ha contribuido al alza a la probabilidad agregada de
estar en el régimen de menor crecimiento, lo cual podria estar
relacionado con la caida en la produccion petrolera.? Ello, incluso
durante las expansiones nacionales. En contraste, las demds
regiones han tenido contribuciones menores a dicha
probabilidad durante dichas expansiones.

Grafica 1
Fases del Ciclo Econdmico en México, 1T1980 a 172022

a)PIB (Indice 2013 =100) y Fechas de Recesiones segln el Comité

de Fechado de Ciclos de la Economia de México®

Recesion PIB

40
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

b) Probabilidad de Estar en el Régimen de Menor Crecimiento
Recesion Probabilidad directa
Probabilidad promedio

Tl -

Vl 0.25
k 0.00

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
1 Las fechas provienen del Comité de Fechado de Ciclos de la Economia
de México.
Nota: La "Probabilidad directa" se estima usando el modelo de Hamilton
(1989) en los datos de crecimiento del PIB nacional. La "Probabilidad
promedio" se calcula agregando las probabilidades estimadas a nivel
entidad federativa con un promedio ponderado usando el enfoque de
Baumeister et al. (2021).
Fuente: Estimaciones de Banco de M éxico.

genera probabilidades que se asocian a un solo proceso no lineal (la fase
nacional).

3 La contribucién histérica del sur a la probabilidad agregada de estar en el régimen
de menor crecimiento se atribuyd, principalmente, a la caida en la produccién

Grafica 2
Contribucion Regional a la Probabilidad Agregada Nacional de
estar en el Régimen de Menor Crecimiento, 1T1980-1T2022
Cifras en por ciento

100
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40

20

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

Fuente: Estimaciones de Banco de México usando el modelo de Hamilton
(1989) en los ITAEE del INEGI para estimar la probabilidad de que los
indicadores se sitien en el régimen de menor -crecimiento.
Posteriormente, las probabilidades de las entidades federativas se
agregan a nivel regional y nacional con un promedio ponderado usando
como pesos el PIB, como en Baumeister et al. (2021). Las recesiones
(barras grises) son las identificadas por el Comité de Fechado de Ciclos
de laEconomia de México.

La Grafica 3 presenta la probabilidad de estar en el régimen de
menor crecimiento para cada regién y la contribucién de cada
entidad federativa a dicha probabilidad. Se observa que, salvo
durante algunos periodos de corta duracion, las entidades que
componen las regiones del norte y del centro contribuyeron de
manera simultanea a la probabilidad de sus regiones, mientras
que las entidades del centro norte y del sur contribuyeron de
forma mas desigual; sobre todo, durante las expansiones
nacionales. Esto podria atribuirse, en parte, a la mayor
participacion de las actividades agricolas en el centro norte y
petroleras en el sur que no necesariamente coinciden con el ciclo
econémico nacional.

Durante la ultima recesion definida por el Comité de Fechado de
Ciclos de la Economia de México (de junio de 2019 a mayo de
2020), tal como sucediod en las recesiones anteriores, todas las
regiones contribuyeron a la probabilidad nacional de estar en el
régimen de menor crecimiento (Gréfica 2). En la posterior fase
expansiva, las regiones del norte, centro norte y sur han tenido
contribuciones bajas o cercanas a cero. La contribucién del
centro, por su parte, se mantiene en valores positivos (Gréfica
3c). Esto tanto por su importancia en el PIB nacional como porque
su probabilidad se ha mantenido en valores relativamente
mayores debido a la recuperacién menos vigorosa de su sector
terciario, lo cual se atribuye a los efectos de la pandemia de
COVID-19 y la reforma al régimen de subcontratacién.

Durante el primer trimestre de 2022, el norte presentd la
probabilidad mas baja de encontrarse en el régimen de menor
crecimiento (Grafica 3). En cambio, el centro exhibido la
probabilidad mas alta, la cual se explica, principalmente, por las
probabilidades estimadas para la Ciudad de México, por su
elevada participacion en el PIB de esa region y la importancia del

petrolera, que se estabilizd en 2019. De esta forma, durante los ultimos
trimestres la contribucion del sur ha disminuido.
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sector terciario en el PIB de esa entidad (superior al 90%), y, en medida, por el desempefio de Campeche y, en menor medida,
menor medida, Puebla, Querétaro y Guanajuato. Durante el por el de Chiapas, Veracruz y Yucatan.® Por su parte, Colima,
mismo trimestre, la probabilidad positiva de encontrarse en el Durango y Nayarit contribuyeron a la probabilidad positiva del
régimen de menor crecimiento del sur se explica, en mayor centro norte durante el primer trimestre de 2022.

Grafica 3

Descomposicion de la Probabilidad Regional de estar en el Régimen de Menor Crecimiento por Entidades Federativas
Cifras en por ciento

a) Norte b) Centro Norte
- 100 Zacatecas 100
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Tamaulipas + 80 San Luis Potosf 80
Sonora 'l\\IAa.y:lt 4
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Chihuahua 1 a0 | Du(ango 40
¥ Coahuila B Colima
e 1 W Baja California Sur
A ¥ B3ja California 20 ST 20
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c) Centro d)Sur
100 Yucatén 100
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Querétaro Tabasco
¥ Puebla B Quintana Roo 80
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orees 60 B Guerrero 60
® Estado de México N
B Hidal B Chiapas
[ERIE® W Campeche
® Guanajuato e a
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Fuente: Elaboracion de Banco de México usando datos del INEGly modelos econométricos basados en Hamilton (1989), Owyang (2005) y Baumeister
et al. (2027).
Tabla 1

indice de Concordancia Ciclica para las Regiones de México y Estados Unidos entre 1T1980 y 172022
México Estados Unidos
Centro Nueva Medio Grandes Montanas Lejano

Centro  Sur | Nacional Llanuras Sureste Suroeste

Nacional
Norte Inglaterra  Este Lagos Rocallosas Oeste

1.00
0.89 0.93 1.00

1.00

Nacional | 0.95 0.93 | 0.87
T Nueva

Inglaterra

Medio Este

Grandes

Lagos
g Llanuras 0.80
& Sureste
R Suroeste | 0.82

M ontanas 0.84 1.00

Rocallosas

Lejano

o 094  1.00

Nacional 0.88 0.92 1.00
Fuente: Estimaciones de Banco de M éxico usando la metodologia de Harding y Pagan (2005) y datos de los ITAER e ICE estadounidenses. El indice de
Concordancia Ciclica mide la proporcion de los trimestres en los que coinciden en sus fases econdémicas dos regiones cualesquiera.

S
i
74
w

Nota: Las estados que componen las regiones de acuerdo al Bureau of Economic Research son los siguientes: Nueva Inglaterra (Connecticut, Maine,
M assachusetts, Nuevo Hampshire, Rhode Island y Vermont); Medio Este (Delaware, el Distrito de Columbia, Maryland, Nueva Jersey, Nueva York y
Pensilvania); Grandes Lagos (lllinois, Indiana, Michigan, Ohio y Wisconsin); Llanuras (lowa, Kansas, Minnesota, Missouri, Nebraska, Dakota del Norte y
Dakota del Sur); Sureste (Alabama, Arkansas, Florida, Georgia, Kentucky, Luisiana, Misisipi, Carolina del Norte, Carolina del Sur, Tennessee, Virginia y
Virginia Occidental); Suroeste (Arizona, Nuevo M éxico, Oklahoma y Texas); Montafias Rocallosas (Colorado, Idaho, Montana, Utah y Wyoming); Lejano
Qeste (Alaska, California, Hawai, Nevada, Oregén y Washington).

4 La economia de Campeche tuvo un crecimiento sostenido de 1980 a 2004. 1980 a 2022, las probabilidades de que Campeche se encuentre en fases de
Posteriormente, ha presentado atonia ante la disminucién en la produccién menor crecimiento son menores durante 1980 a 2004 y mayores durante 2005 a
petrolera. Debido a que la estimacion se centra en el periodo comprendido entre 2022,
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4. Concordancia Ciclica Subnacional entre México y
Estados Unidos

La metodologia descrita en la Seccién 2 también se puede utilizar
para las regiones de Estados Unidos, de modo que con esa
informacion se puede analizar la sincronizacion de los ciclos
subnacionales entre México y Estados Unidos.® Asi, se agruparon
los [ndices Coincidentes Estatales en las regiones
estadounidenses definidas por el Bureau of Economic Analysis
(BEA).® Posteriormente, con las probabilidades estimadas para
México y Estados Unidos para cada regién en cada trimestre se
identificaron las fases de mayor o menor crecimiento. Es decir,
las regiones con una probabilidad mayor a 0.5 en cierto trimestre
se clasificaron en la fase de menor crecimiento para cada
trimestre y en la fase de mayor crecimiento en el resto de los
trimestres. Finalmente, se calcularon indices de concordancia
ciclica entre las regiones de México y Estados Unidos usando el
enfoque de Harding y Pagan (2006).” Los indices de concordancia
ciclica reportan la proporcién de tiempo en el que coinciden las
fases de los ciclos econémicos de dos regiones.® El indice de
concordancia ciclica para México y Estados Unidos es de 0.80, lo
que significa que las fases econémicas de ambos paises coinciden
el 80% de los trimestres (Tabla 1).

En México se observa mayor concordancia entre el norte, centro
norte y el centro y menor concordancia entre el sur y las demas
regiones. En general, se presenta una mayor concordancia
regional dentro de Estados Unidos que dentro de México, pues
los valores estimados para Estados Unidos tienden a ser mayores.
Por ejemplo, el promedio de la concordancia ciclica entre las
regiones estadounidenses es de 0.93, mientras que el promedio
en México es de 0.80. Por su parte, el valor minimo entre las
regiones de Estados Unidos es de 0.85 (entre las Montaiias
Rocallosas y Nueva Inglaterra), mientras que en las regiones de
México es de 0.63 (entre el sury el centro). El mayor valor de la
concordancia en Estados Unidos es de 0.98 (entre el Sureste y los
Grandes Lagos y entre las Llanuras y los Grandes Lagos también)
y el mayor en México es de 0.96 (entre el norte y centro norte).

Adicionalmente, la Tabla 1 muestra que las regiones del norte,
centro norte y centro tienen una alta concordancia con las
regiones estadounidenses. Estos resultados son consistentes con
los de Delajara (2012), quien usa un enfoque de ciclos de
crecimiento y encuentra la presencia de choques comunes entre
el ciclo de los Estados Unidos y los ciclos de las regiones centrales
y del norte, mientras que en el sur encuentra una mayor
proporcion de choques idiosincraticos en su ciclo. Chiquiar y
Ramos-Francia (2005) atribuyen la alta sincronizacion entre los
ciclos economicos mexicanos y estadounidenses a que los
vinculos manufactureros entre los dos paises aumentaron a raiz

n

Este Recuadro sigue un enfoque cldsico para estudiar la sincronizacion de los
ciclos econdémicos. En la literatura, se conocen dos enfoques. El primero,
conocido como ciclo de los negocios o ciclo clasico, sigue la tradicién de Burns y
Mitchell (1946), donde se calculan puntos de giro en el nivel de las series
econdmicas para aproximar el ciclo de referencia. En el segundo enfoque,
conocido como ciclo de crecimiento, se calculan las relaciones entre las series
economicas filtradas de su tendencia (Heath 2012), como en Delajara (2012) y
Banco de México (2021).

a

Los [ndices Coincidentes Regionales se construyeron usando el promedio simple
de los indices Coincidentes Estatales.

del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN,
ahora T-MEC), por lo que surgié una mayor transmision de
choques de demanda ocasionada por el mayor comercio entre
industrias de los dos paises. El sur, segln la Tabla 1, presenta la
menor concordancia con las regiones de Estados Unidos. Esquivel
et al. (2002) argumentan que las cadenas productivas del sur no
se integraron al aparato productivo norteamericano de la misma
manera que las demas regiones por carecer de infraestructura
suficiente y falta de acceso a los servicios de telecomunicaciones,
e inestabilidad social y gobernanza. Por su parte, Mejia-Reyes et
al. (2018) atribuyen la menor sincronizacién a las diferencias en
la composicion sectorial de las entidades federativas, en
particular, del subsector manufacturero.

En la Grafica 4 se muestra un indice de difusiéon que indica la
proporcién de estados (o entidades federativas para el caso
mexicano) que se encuentran en la fase de mayor crecimiento.
Por ejemplo, el indice de difusion es igual a 100 cuando todos los
estados se sitian en la fase de mayor crecimiento (y ningin
estado en la fase de menor crecimiento) y el indice es igual a 0
cuando ningln estado se sitta en la fase de mayor crecimiento (y
todos se encuentran en la fase de menor crecimiento).

Gréfica 4

£ . g o s . 1,
indice de Difusion de las Fases Econémicas Estatales”
Porcentaje de estados en la fase de mayor crecimiento, a. e.

= r 100

- 80

U México [ 20
TLCAN EE. UU.

L

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

a.e/ Cifras con ajuste estacional.

¥ Indices construidos usando las fases econémicas estatales calculadas
bajo el criterio descrito en la Seccion 4.

Fuente: Elaboracién de Banco de M éxico.

Se observa que antes del TLCAN el indice de difusién mexicano
exhibia poca relacién con el estadounidense. Sin embargo,
después de la entrada en vigor del tratado en 1994, se observa
una mayor relacién entre ambos indices de difusion, pues la
mayoria de los estados de México y Estados Unidos coinciden en
las fases de mayor y menor crecimiento. Durante la recesion de
principios de la década del 2000 y la Gran Recesién se presenté

<

El enfoque de clasificar el crecimiento econémico a nivel estatal en fases de
mayor 0 menor crecimiento y estudiar la sincronizacién entre ellas fue utilizado
por Owyang et al. (2005) para los Estados Unidos en el periodo de 1979 a 2002.

3

[T} . TS . 1
El Indice de Concordancia Ciclica (I) tiene la forma I = = DI S 4k
Y7_1(1 = S¥) (1 — S})], donde T es el total de trimestres, SJ™ representa la
fase del ciclo de la region mexicana en el trimestre t y S{° es la contraparte para
la region estadounidense.
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una mayor relacién en estos indices. Sin embargo, durante la
ultima contraccion econdmica, el indice de difusion mexicano
cayo antes que su contraparte estadounidense y se recuperd
después. Por una parte, incluso antes de la pandemia, algunas
entidades mexicanas transitaron a la fase de menor crecimiento.
Por otra parte, la mayoria de las entidades mexicanas transitaron
a la fase de mayor crecimiento después que sus contrapartes
estadounidenses.?

5. Consideraciones Finales

El entorno complejo por el que atraviesa la economia mundial
podria incidir en las regiones de México mediante distintos
canales, siendo uno de ellos una posible desaceleracion de la
economia estadounidense. En este contexto, el Recuadro
coadyuva al entendimiento de la transmisién de choques
regionales en Norteamérica, ante la posibilidad de una
disminucion en la demanda externa proveniente de esa region.
En el nivel interno, las regiones contribuyen de manera
heterogénea al ciclo econdmico nacional debido a Ias diferencias
en sus estructuras econémicas y en las respuestas a los choques
que enfrentan. De esta forma, la evolucion de la pandemia podria
seguir influyendo en las probabilidades de que las regiones
transiten hacia periodos de menor crecimiento, en particular
ante las afectaciones en el sector servicios, como ha ocurrido en
la region centro.
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2.2 Actividad Sectorial

En esta seccidon se presenta un analisis del
desempeino econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacién
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 27 de junio
y el 21 de julio de 2022.

2.2.1 Manufacturas

En el periodo abril-julio de 2022, la actividad
manufacturera continud con su trayectoria positiva.
En su interior, la fabricacion de equipo de transporte
siguid recuperandose, como reflejo de una mayor
normalizacién en el abasto de insumos industriales.
El agregado de manufacturas sin equipo de
transporte siguié presentando dinamismo, por lo que
continud ubicandose por arriba del nivel observado
antes del inicio de la pandemia (Grafica 5).

Para el trimestre que se reporta, se estima que en
todas las regiones las manufacturas hayan registrado
un aumento en su actividad. En particular, el norte y
las regiones centrales habrian continuado con una
trayectoria positiva, aunque exhibiendo una
moderacion en su ritmo de crecimiento en el norte y
en el centro norte. A su vez, el sur habria presentado
un repunte, posterior a la caida registrada el
trimestre anterior (Grafica 6). La evolucidon de la
actividad manufacturera regional durante el
trimestre de referencia reflejo la recuperacion de la
industria automotriz en las regiones centrales, si bien
mostrando cierta desaceleracion en el centro norte,
y una ligera contraccion en el norte, donde se
mantiene en niveles relativamente elevados (Grafica
7a). Por su parte, en todas las regiones el agregado
de manufacturas sin equipo de transporte mostré un
avance. En especifico, las regiones centrales
crecieron a un ritmo similar al del trimestre previo,
mientras que el norte a una menor tasa. Finalmente,
el sur presentd un repunte posterior a la caida
observada el trimestre anterior (Grafica 7b).

Grafica 5

Indicadores de Produccion Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

r 110
90
70
Subsector Manufacturero de
Equipo de Transporte I 50
Manufacturas sin Equipo de
Transporte 1
P / IIl Trimestre* 30

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a julio de 2022.

1/ Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
informacién de INEGI.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion del
Indicador Mensual de la Actividad Industrial y del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Grafica 6
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

r 110

F 100
r 90
- 80
Norte (25.7,37.8)
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r T T T r . . 60
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucidon del sector
manufacturero al PIB de la regién y la contribucién del PIB de
manufacturas de la regién al PIB nacional de manufacturas, en
ese orden para 2020.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica 7
Indicadores Regionales de Produccion Manufacturera
indice 2019=100, a. e.
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b) Manufacturas sin Equipo de Transporte
r 130
F 115
F 100
Norte (61.1,30.5) L g5
Centro Norte (67.0,19.3)
Centro (67.3,39.5)
Sur (100.0,10.7) Il Trimestre
r T T T T T 70

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./Cifras con ajuste estacional.

1/ La informacion de Equipo de Transporte para el sur no se
reporta pues representa una proporcion muy baja de la
actividad de ese sector.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del subsector
manufacturero a la produccion manufacturera de la region y la
contribucién de la produccién del subsector manufacturero de la
region a la produccién nacional del subsector manufacturero, en
ese orden para 2020.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacidn del Banco de México
con base en las series de valor de la produccion de la Encuesta
Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM), cuya evolucion a
nivel regional no necesariamente coincide con la del indicador
Regional de Actividad Manufacturera que se muestra en la
Grafica 6 calculado con base en el Indicador Mensual de
Actividad Manufacturera por Entidad Federativa.

Entre los elementos comunes de impulso para las
manufacturas en el periodo abril-junio, los directivos
entrevistados de todas las regiones destacaron el
avance sostenido de las exportaciones no
automotrices, dirigidas principalmente a Estados
Unidos. Por su parte, las fuentes consultadas en el
norte y las regiones centrales sefialaron como
elemento favorable para su actividad un aumento en

Banco de México

las exportaciones automotrices con destino a ese
mismo pais.

En contraste, los contactos de todas las regiones
refirieron que el volumen de actividad continud
siendo afectado por la persistencia de problemas
logisticos y el encarecimiento y desabasto de insumos
industriales. En particular, se siguieron presentando
paros técnicos en algunas armadoras y empresas
proveedoras de autopartes del norte y las regiones
centrales.

Region Norte

Entre los factores de origen externo que impulsaron
la actividad manufacturera en la regidon, destacé la
relocalizacién de lineas de produccidon manufacturera
a México para abastecer el mercado de Estados
Unidos (nearshoring). De acuerdo a las fuentes
empresariales entrevistadas, lo anterior incremento
la actividad de las manufacturas en los subsectores
de maquinaria y equipo, automotriz y fabricacién de
productos metdlicos, asi como de los distintos
proveedores que abastecen a estas industrias.
Asimismo, en la fabricacion de productos metalicos,
los contactos consultados sefialaron que su demanda
continud siendo beneficiada por la sustitucién de
productos de origen chino con destino al mercado de
Estados Unidos. Al respecto, el Recuadro 2 indaga
sobre el impacto que la relocalizaciéon de empresas
hacia México para acercar la produccion a Estados
Unidos ha tenido en la inversién extranjera directa y
la demanda por los productos y servicios ofrecidos
por las empresas contactadas por el Banco de
México. Por su parte, fuentes entrevistadas en la
fabricacion de camiones pesados sefialaron como
elementos positivos la demanda sostenida de los
pedidos de sus clientes en el mercado de Estados
Unidos, asi como la relativa estabilidad del tipo de
cambio. Directivos pertenecientes a la industria del
cartén y de fabricacion de prendas de vestir,
sefialaron que el factor de mayor impulso para su
actividad continua siendo el dinamismo del comercio
electronico.

El principal factor limitante para la industria
manufacturera de la regidn, de acuerdo con las
fuentes consultadas, estuvo asociado con la
persistencia de las disrupciones en las cadenas de
suministro global que afectaron la disponibilidad de
insumos. Asimismo, practicamente la totalidad de los
directivos entrevistados resaltaron como elemento
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negativo adicional las importantes alzas en los
precios de los insumos tanto a nivel nacional como
internacional, tales como petroquimicos, agua,
energia eléctrica, acero, aluminio, papel y cartén.
Adicionalmente, directivos entrevistados en
industrias tales como la fabricacién de prendas de
vestir, del papel, quimica, metalicas basicas y equipo
de transporte seialaron el alto costo de los servicios
de transportacién y la escasez de unidades para
trasladar mercancias en el pais y hacia el extranjero.
Por su parte, fuentes consultadas en la fabricacion de
productos a base de minerales no metdlicos
refirieron como factor negativo la escasez de vidrio,
en parte atribuida al aumento en los precios del gas
natural. Finalmente, directivos en las industrias
automotriz y de fabricacion de maquinaria
expresaron que la desaceleracién de la actividad
econdmica en Estados Unidos, asi como el alza en las
tasas de interés, afectd las ventas de unidades nuevas
y equipo hacia ese pais.

Region Centro Norte

Entre los factores de impulso para la actividad en la
region, las fuentes consultadas en la fabricacién de
sistemas de encendido electrénico para vehiculos
refirieron una mayor demanda por parte de las
armadoras nacionales y extranjeras de automoviles y
camionetas de lujo, hibridos y eléctricos. Asimismo,
fabricantes de valvulas para motores sefalaron que
sus ventas aumentaron por una mayor demanda de
clientes que fabrican tractocamiones y vehiculos de
uso pesado para el mercado de Estados Unidos. Por
su parte, en la industria refresquera los directivos
mencionaron que las mayores temperaturas, asi
como la introduccién de una nueva variedad de
productos a precios especiales, favorecieron la
colocacién de sus productos. Similarmente, en la
industria farmacéutica, indicaron que la onda de
calor aumentd la demanda de sueros rehidratantes.
Adicionalmente, contactos empresariales en las
industrias metalicas comentaron que la escasez de
unidades nuevas de camiones y maquinaria pesada
favorecié la mayor demanda de piezas de refaccion
para camiones y maquinaria agricola en general. En la
industria electrénica, los directivos entrevistados
sefialaron que contindan los efectos positivos de la
relocalizacién de lineas de manufactura de equipos
de telecomunicaciones y médico, asi como de
productos de consumo procedentes de Asia y, en

menor medida, Europa del Este, para abastecer al
mercado de Estados Unidos.

Como factores negativos para la actividad, las fuentes
consultadas en la elaboracién de bebidas sefialaron
gue continuaron siendo afectados por la escasez de
vidrio, por lo que tuvieron que sustituirlo por
presentaciones mas costosas de plastico y aluminio
en lata. Por su parte, en la industria de la madera los
contactos refirieron que sus exportaciones fueron
afectadas por el menor ritmo de crecimiento de la
construccion privada en Estados Unidos, y por la
reanudacion de exportaciones de molduras de China
hacia ese pais por medio de terceros paises desde
Asia. En la industria electronica mencionaron que las
lineas de manufactura de productos electrénicos
para la industria automotriz continuaron siendo
afectadas por los paros técnicos de armadoras
automotrices ante la escasez de semiconductores. En
la industria alimentaria, los directivos comentaron
que persisten las afectaciones por el encarecimiento
de granos, derivadas del conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania. En esa industria también mencionaron
como factores negativos la baja disponibilidad de
fletes maritimos para importar insumos, asi como el
aumento en el robo a unidades de transporte de
carga en las carreteras del pais.

Region Centro

Entre los factores de impulso para la actividad,
contactos consultados en el segmento de vehiculos
pesados refirieron un aumento en la demanda de
tractocamiones por parte de  empresas
agroalimentarias nacionales. En la industria
farmacéutica, los directivos mencionaron que
aumenté la comercializacion de medicamentos para
padecimientos gastrointestinales para Centro vy
Sudamérica por la apertura de nuevos canales de
distribucién en esas regiones. Por su parte, en la
industria textil las fuentes consultadas destacaron un
impulso derivado de la disminucién en los costos de
sus insumos, en particular en el precio del algoddn, y
un mayor dinamismo de las ventas de prendas de
vestir, tanto en el mercado internacional,
especialmente los Estados Unidos, como en el
nacional por las ofertas y promociones
implementadas por tiendas departamentales en el
pais. Por su parte, contactos en la industria de
derivados del petréleo, sefialaron que el dinamismo
de la industria alimentaria tuvo un efecto positivo
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sobre la demanda por recubrimientos industriales
para tractores y montacargas. Asimismo, en la
industria alimentaria las fuentes consultadas
refirieron un incremento en las exportaciones de
productos de confiteria, particularmente hacia
Estados Unidos y paises de Centro y Sudamérica.

Entre los factores negativos, los directivos
empresariales sefialaron que el conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania agudizd la escasez de arneses
eléctricos y gas nedn provenientes de este ultimo
pais. Como consecuencia de dichas afectaciones,
fuentes consultadas en la industria quimica refirieron
menores compras de recubrimientos por parte de
empresas del sector de autopartes. La dificultad para
conseguir aceros especializados y cobre también
afectd a la industria de fabricacién de equipo de
generacion eléctrica, de acuerdo con los contactos
consultados, quienes ademdas mencionaron una
menor demanda por parte de constructores de
parques industriales y la falta de pago a proveedores
por parte Pemex. En la industria alimentaria, los
directivos refirieron como elemento negativo los
incrementos en los precios de referencia de materias
primas, en especial del trigo, como consecuencia de
la incertidumbre derivada del conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania. En esa industria, los contactos
también senalaron afectaciones por los prolongados
tiempos de entrega de insumos importados ante la
falta de contenedores, y por los elevados costos de
fletes maritimos, lo cual limitd la exportacién de sus
productos.

Region Sur

En la regién sur, los directivos destacaron como
elementos positivos en el procesamiento de café y
produccién de bebidas carbonatadas, la mayor
demanda de sus productos por la recuperacién de los
servicios turisticos y de preparacidn de alimentos de
la regidén. Asimismo, en la produccion de azucar y
procesamiento de carne porcina, las fuentes
mencionaron el dinamismo de sus volumenes de
exportacion hacia Estados Unidos. En la manufactura
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de materiales para la construccion, citaron el impulso
de las obras del Tren Maya y la refineria Olmeca sobre
la produccidon de insumos como tuberia, varilla
corrugada, cemento y gases de uso industrial, si bien
reconocieron cierta atonia en la demanda derivada
de la construcciéon privada. En particular, en las
industrias metalicas bdsicas, las fuentes sefialaron
que la mayor rentabilidad en la explotacién de los
hidrocarburos, por las elevadas cotizaciones del
petréleo y del gas natural, estimularon las ventas de
sus productos, los cuales son utilizados en Ia
construccion de infraestructura para la produccion de
hidrocarburos en Estados Unidos y México. Por su
parte, en la industria quimica, los directivos
consultados refirieron como factor de impulso el alza
en el consumo de sus productos, particularmente de
pldsticos utilizados como empaques en las industrias
alimentaria y de la electrénica.

Como elementos negativos para la actividad,
directivos consultados en la rama alimentaria,
particularmente en el procesamiento de carne de
pollo y cerdo, sefialaron que las ventas fueron
inferiores a las anticipadas como consecuencia de un
incremento en los precios de sus productos que
atribuyeron a los aumentos en los costos de insumos
tales como granos y forrajes. Similarmente, en la
industria quimica, el alza en los precios de venta de
productos como el polietileno limité las compras de
empresas dedicadas a la produccién de plasticos,
especialmente de aquellas orientadas al mercado
nacional. En ese sector, las fuentes empresariales
citaron un menor consumo de oxigeno con fines
terapéuticos, lo cual asociaron a la menor prevalencia
de cuadros graves en pacientes con COVID-19.
Finalmente, informacion relativa al subsector de
refinacion de petréleo indica que, en el trimestre que
se reporta, el volumen de actividad disminuy6 tanto
en la planta de Salina Cruz, Oaxaca, como en la de
Minatitldn, Veracruz. Esta diminucién se asocid, en
parte, al incendio ocurrido en Salina Cruz en abril v,
posiblemente, a las labores de rehabilitaciéon del
Sistema Nacional de Refinacion.
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Recuadro 2. Opinion Empresarial sobre la Relocalizacion de las Empresas hacia México

1. Introduccién

En los afios recientes, diversos fendmenos han puesto en duda el
sistema actual de produccidn global de cadenas de produccién
fragmentadas internacionalmente, planteando la posibilidad de
que en los siguientes afios se observe una reconfiguracion de
dichas cadenas mediante la relocalizacion de la produccién hacia
lugares mds cercanos al pais de consumo, que impulse el
fortalecimiento de las cadenas de produccidn regionales. En este
Recuadro se presenta la opinién empresarial recabada por el
Banco de México respecto al impacto que la tendencia a acercar
la produccidn de empresas globales a Estados Unidos ha tenido
en la produccién mexicana, confirmando que existen algunos
indicios de que este fendmeno esta sucediendo. Los beneficios
han sido heterogéneos entre regiones y sectores, con la regién
norte y el sector manufacturero integrado en cadenas globales
de valor siendo los mas favorecidos. Si bien varias empresas
contactadas asignan una probabilidad alta a que este proceso
continde, de hacerlo probablemente se dara de forma paulatina
y dependera de que la expectativa de los beneficios del traslado
supere sus costos, que son elevados en términos monetarios y de
la complejidad de formar redes productivas.

Identificar evidencia en los datos del traslado de la produccion en
respuesta a un deseo de acercar la produccién hacia los
consumidores es complejo. A pesar de que las cifras podrian
indicar un crecimiento del comercio o de la inversion extranjera
directa, en un contexto tan atipico como el actual en el que se ha
observado un cambio en los patrones de consumo a nivel global
y disrupciones importantes en la produccién, es dificil especular
sobre cuadl seria el comportamiento de las exportaciones o la
inversion en ausencia de un proceso de relocalizacion, para
entonces construir escenarios contrafactuales. En efecto, los
datos no distinguen las inversiones ni los flujos comerciales que
responden a una relocalizacién de la produccién de aquellos que
se deben al incremento en la demanda global por mercancias a
raiz de la pandemia, ni tampoco si los cambios observados son
temporales o permanentes. Por lo tanto, la evidencia de las
encuestas de opinidn empresarial es particularmente util para
una pregunta de esta naturaleza, ya que la reconfiguracién de los
arreglos productivos globales requiere del establecimiento de
relaciones contractuales entre empresas, por lo que estas tienen
mayor claridad e informacién que puede ayudar a distinguir si los
cambios que se estan observando responden efectivamente a un
esfuerzo por reubicar la produccién mas cerca de Estados Unidos.

2. Presiones hacia la Reconfiguracion de las Cadenas
Globales de Suministro

A partir de la mitad de los afios 1980, la reduccién de los costos
de transporte y comunicacién y la eliminacion de las barreras
mundiales al comercio facilité el traslado de la produccion hacia
economias con menores costos laborales (offshoring). Esto
resulté en una intensificacion de las relaciones comerciales y en
una integracion productiva global basada en la fragmentacién del
proceso productivo, en donde las economias se especializan en
distintas etapas de la produccidn y las transacciones asociadas a
cadenas globales de valor son preponderantes en los flujos
comerciales. La hiper-especializacion y transferencia de

tecnologia y conocimiento asociadas a este tipo de arreglos
productivos han generado ganancias importantes en la eficiencia
y productividad mundiales, fomentando el crecimiento
economico (Kugler & Verhoogen, 2009; Melitz & Trefler, 2012;
Constantinescu et al., 2017; Banco Mundial, 2020, entre otros).

No obstante, durante los ultimos afios se han suscitado distintos
fenémenos que alertan sobre la vulnerabilidad de la economia
mundial a causa de la fragmentacidn de la produccién, poniendo
en duda un sistema que privilegia la eficiencia a costa de la
resiliencia, e incitando un debate sobre las formas en las que la
produccién global puede volverse mas resistente, incluso a pesar
de que se incurra en mayores costos y menor eficiencia. Entre las
alternativas estd la diversificacion de riesgos por medio del
aumento en el nimero de proveedores de insumos que se
encuentren en distintas areas geograficas, la acumulacién de mas
inventarios, y la reubicacion de la produccidon al regresar la
operacion de las empresas a su lugar de origen (reshoring) o
trasladarla hacia paises mas cercanos al consumo (nearshoring).
Incluso se ha discutido la importancia de evaluar la eficiencia de
una forma mas amplia, tomando en cuenta, por ejemplo, que la
participacion en cadenas globales requiere de certidumbre y de
relaciones de confianza duraderas, por lo que el pais donde se
produce debe ser confiable y politicamente afin (friend-shoring).

Uno de los primeros fenémenos que hizo patente la
vulnerabilidad del sistema productivo actual fue el terremoto de
Japdn de marzo de 2011. Debido a que habia pocos sustitutos de
los proveedores japonenses, los impactos se resintieron en el
mundo, pues la falta de un Unico insumo puede detener la
produccion a lo largo de toda la cadena (ver Freund et al., 2021
para una revisién). Ello evidencié que los choques que impactan
a un solo productor se pueden propagar globalmente y enfatizé
la importancia de diversificar la cadena de proveeduria.

Mas tarde, las tensiones comerciales entre China y Estados
Unidos durante 2018 y 2019, aunadas al envejecimiento de la
poblacion de China y los incrementos sostenidos en sus costos
laborales (Huang et al., 2021), han disminuido el atractivo
relativo de mantener la produccién en ese pais. Esta situacion
enfatiza que la decisidn sobre dénde establecer la produccion
considera una gama amplia de factores institucionales, y
recuerda que las condiciones que hacen a un pais atractivo para
la inversidn no son permanentes.

Mas recientemente, la pandemia de COVID-19 trajo a la luz otras
vulnerabilidades de las cadenas globales de valor. Al ser un
choque generalizado entre paises, pero con respuestas no
sincronizadas en términos de lo estricto de las restricciones a la
movilidad y la operacidn y los tiempos y ritmos de reapertura
econdmica, este fenomeno afecté a las distintas etapas de
produccion y disrumpid la sincronizacion que existia entre ellas,
alterando asi los sistemas de logistica y distribucion de
mercancias. Ello reveld el riesgo de la lejania geografica entre la
produccién y el consumo de los bienes, particularmente ante los
incrementos de los costos logisticos, la poca disponibilidad de
contenedores y los retrasos en los tiempos de entrega que
alteran la operacién de empresas que dependen de entregas
regulares. Asi, las empresas parecerian estar buscando maneras
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de fortalecer la resiliencia de su produccién, por ejemplo,
adelantando pedidos, acumulando mads inventarios, o
considerando alternativas como reshoring o nearshoring para
acortar las cadenas y disminuir su exposicién a las disrupciones.

Por su parte, el conflicto entre Rusia y Ucrania ha recordado la
importancia de tomar en cuenta factores geopoliticos al elegir el
destino al cual se traslada la produccién. Por ejemplo, para
manifestar el desacuerdo con la guerra, algunas empresas
multinacionales han cerrado su operacién voluntariamente en
Rusia en los ultimos meses, en tanto que otras han sido afectadas
por las sanciones impuestas por diversos paises. Esto revela que
la evaluacion de costo-beneficio incorpora consideraciones de
distintas naturalezas, por ejemplo, la confiabilidad en el largo
plazo o la compatibilidad del sistema politico de los paises de
destino con los valores de la empresa y de su pais de origen.

Otros factores de diferente naturaleza podrian estar incidiendo
en la decisiéon de las empresas de regresar la operacion a sus
paises de origen o relocalizarla, por ejemplo, el hecho de que
menores barreras culturales o de lenguaje facilitan Ila
comunicacién y colaboracién. Asimismo, los negocios podrian
estarse viendo presionados por sus compromisos u obligaciones
medioambientales, o por el interés reciente por parte de
consumidores e inversionistas en los factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo de las empresas. Esto podria
estar incrementando el interés de producir en lugares con
afinidad en términos del respeto a los derechos humanos o que
privilegian la sostenibilidad de la produccién.t

La reconfiguracion de la produccién global es un proceso costoso
que posiblemente sera paulatino ya que el disefio de las redes
productivas requiere tiempo y recursos. Las decisiones de
localizacion de las empresas son persistentes y dificiles de
revertir, pues responden a condiciones atractivas especificas del
lugar en donde se encuentran establecidas. Ademas, con el
tiempo los nexos entre empresas se fortalecen, lo que implica
generacion de conocimiento especializado y cadenas de
proveeduria personalizadas (Antras, 2020; Antras, 2021; Freund
etal., 2021). Asi, el nearshoring es costoso, pues involucra no solo
la construccidon de fabricas, sino también el establecimiento de
nuevos vinculos con proveedores, que puede resultar dificil e
incluso inviable debido a los requerimientos especializados y los
altos estandares de calidad. A lo anterior se suma la
incertidumbre actual que dificulta la planeacién e inversién.

3. Evidencia de la Relocalizacion hacia México de Acuerdo
a Empresas Contactadas por el Banco de México

La cercania geografica de México con Estados Unidos y la
existencia del T-MEC reducen las barreras institucionales y
monetarias al comercio y facilitan el transito de productos entre

1 De acuerdo a un estudio elaborado por Kearney, la calidad de los bienes, la
facilidad de hacer negocios y la huella de carbono afectan la decision de la
ubicacién de la producccién (Ehrig et al., 2022).

2 Segln el estudio de Kearney, las empresas manufactureras estadounidenses estan
considerando seriamente la relocalizacion hacia Estados Unidos o México y 47%
de ellas reportan haber relocalizado algunas de sus operaciones en los ultimos 3
afios (Ehrig et al., 2022).

3 La EMAER es representativa de establecimientos de mas de 100 trabajadores de
los sectores manufacturero y no manufacturero. Para fines del analisis presentado

estos dos paises. En consecuencia, México es un candidato
natural para la relocalizacion de empresas que surten bienes al
mercado estadounidense.? En este contexto, se recabo
informacidn de la percepcién empresarial en México respecto de
los beneficios que la reconfiguracién de las cadenas globales de
valor ha tenido para el pais. De acuerdo a las empresas
contactadas como parte del programa de entrevistas del Banco
de México del trimestre de este reporte, si se ha observado la
llegada de mds empresas extranjeras a México que buscan
beneficiarse de la cercania con Estados Unidos. Esto se debe
principalmente a las tensiones comerciales entre China y Estados
Unidos y a las reglas de origen del T-MEC, que fueron
mencionados por 49.3 y 49.0% de las empresas entrevistadas
respectivamente (Grafica 1). Ademas, 33.3% de los contactos
mencionaron que esto se debe a la pandemia de COVID-19,
29.3% a la guerra entre Rusia y Ucrania, y 28.1% indican que esto
se estaba desarrollando desde antes, debido a otros factores.

Grafica 1
Factores a los que Puede Atribuirse la Llegada de Mas
Empresas Extranjeras a México que Buscan Beneficiarse de la

Cercania con Estados Unidos
Porcentaje de empresas

Tensiones comerciales entre

49.3
China y Estados Unidos

Reglas de origen del T-MEC 49.0

Pandemia de COVID-19 333

Conflicto bélico entre Rusia

y Ucrania 293

Desarrollo previo a la pandemia y

o 28.1
guerra comercial por otros factores

Otro | 12.1

0 20 40
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacion de la pregunta:
"En su opinién, ja queé factor o factores atribuiria la llegada de una mayor
cantidad de empresas extranjeras a M éxico que buscan beneficiarse de la
cercania con Estados Unidos?" del Programa de Entrevistas que condujo
el Banco de M éxico entre el 27 de junio y el 21de julio de 2022.

Ademas, en el levantamiento del mes de julio de 2022 de la
Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional (EMAER) se
consulté con los representantes de las empresas si su produccion,
ventas o inversion se habian incrementado en los ultimos doce
meses a consecuencia del nearshoring.® Destaca que 16% de las
empresas con mas de 100 trabajadores a nivel nacional se han
visto beneficiadas de alguna forma por este fendmeno en los
Gltimos doce meses, ya sea por mayor inversion extranjera
directa o por mayor demanda por parte de empresas
establecidas en Estados Unidos, por parte de empresas que

en este Recuadro, se reportan resultados para agrupaciones con mayor
desagregacion con fines ilustrativos mas no representativos desde un punto de
vista estadistico. En concreto, el sector integrado en cadenas globales agrupa a
aquellos subsectores SCIAN del sector manufacturero que tuvieron un valor
agregado de exportacién de la manufactura global como proporcién de su
produccién manufacturera total en 2019 mayor a 10% de acuerdo al INEGI (el
promedio para todos los subsectores manufactureros fue 10.1%). Estos
subsectores son el 315, 326, 332, 331, 333, 334, 335, 336, y 339. El resto de
empresas manufactureras se agrupa en la categoria resto de manufacturas.
Ningun resultado estd basado en menos de 176 respuestas a la encuesta.
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trasladaron su operacion a México, o por parte de otras empresas demanda de otras empresas establecidas en México que a su vez
mexicanas beneficiadas por el nearshoring (Grafica 2). se beneficiaron de mayor demanda por parte de empresas
extranjeras, con una mayor proporcion de empresas beneficiadas
en la region sur (Grafica 3c). Adicionalmente, 3.4% de las
empresas reportaron haber recibido mayor inversién extranjera
directa, con mayor proporcion de empresas impactadas en el
norte (Grafica 3d).

La Grafica 2 ilustra también que la proporcion de empresas
beneficiadas en el sector integrado en cadenas globales es mayor
que en el resto de sectores, consistente con que es de esperarse
que la relocalizacién de empresas se dé en mayor medida en los
sectores que hasta ahora han mostrado mayor tendencia a la
fragmentacion  productiva. Ademds, entre empresas
manufactureras exportadoras, la proporciébn de aquellas

Grafica 2
Empresas que Observaron Incrementos en la Demanda de sus

beneficiadas ha sido mayor comparada a las no exportadoras, Productos o Servicios o en su Inversion E’xtranjera Directa a
aunque ambos grupos se vieron impactados. Esto Ultimo enfatiza Consecuencia del Nearshoring en los Ultimos 12 Meses
que los beneficios de |a integracion productiva no son exclusivos Porcentaje de empresas

al sector exportador, sino que este fendmeno abre Ila 25

oportunidad para el desarrollo de cadenas de proveeduria locales 20
que permiten que empresas domésticas se inserten en las
cadenas globales y asi promueve las derramas econdmicas
positivas hacia el resto de la economia.

Mas especificamente, 6.9% de las empresas encuestadas a nivel
0
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comparacion con el resto de las regiones (Grafica 3a). Ello podria : 8 :
explicarse por la cercania geografica de esa regién con Estados Nacional ! Por sector ! Manufacturero segin
Unidos y por la composicién de su produccién.* Ademas, 4.6% de condicién exportadora

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacién de la siguiente
pregunta del levantamiento de julio de 2022 de la EMAER: "Durante los
tltimos 12 meses, indique si la produccidon, ventas o inversion de su

las empresas percibieron una mayor demanda de sus bienes o
servicios por parte de empresas extranjeras que han trasladado

su operacion a México o por parte de empresas extranjeras empresa se han incrementado a consecuencia del nearshoring.” Se
nuevas que se han establecido en el pais, de igual forma con reporta la fraccion de empresas que respondieron haberse visto
mayor proporci()n de empresas beneficiadas en el norte (Gréfica beneficiadas por mayor inversion extranjera o mayordemanda. Ver nota 3.
3b). Por su parte, 6.6% de las empresas han enfrentado mayor

Grafica 3

Empresas que Observaron Mayor Demanda o Inversién Extranjera por la Relocalizacién de Empresas en los Ultimos 12 Meses
Porcentaje de empresas

a) Empresas establecidas en Estados b) Empresas extranjeras que han c) Otras empresas establecidas en . . .
Unidos que previamente obtenian trasladado su operacion a México, o por Meéxico quese han beneficiado del d) Inversion extranjera directa
sus productos o servicios de parte de empresas extranjeras nuevas nearshoring al tener mayor demanda
empresas en otros paises gue se han establecido en México por parte de empresas extranjeras
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion de la siguiente pregunta del levantamiento de julio de 2022 de la EMAER: "Durante los
ultimos 2 meses, indique sila produccién, ventas o inversién de su empresa se han incrementado a consecuencia del nearshoring.”

4 En la EMAER, la fraccion de empresas exportadoras es 57.0% en el norte, 47.8%
en el centro norte, 42.7% en el centro y 37.2% en el sur, y la de aquellas en el
sector integrado en cadenas globales es 32, 17.1, 17.1 y 5.6% respectivamente.
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4. Estimacion de la Posible Magnitud del Impacto de la
Relocalizacion de Empresas de Acuerdo a Informacién

de la EMAER

La incertidumbre respecto de la magnitud del impacto que la
reconfiguracion de las cadenas globales de valor implica para la
produccién nacional es elevada. Buscando contar con cierta
informacion al respecto, aunque fuera aproximada, se les
preguntd a las empresas encuestadas sobre el tamafio, en
rangos de magnitud, del impacto que han observado en su
produccidén e inversién, o que tienen planeado para estas
variables en el siguiente afio. Los resultados para las empresas
del sector manufacturero se presentan en la Grafica 4. En los
ultimos doce meses, las empresas observaron cambios de
mayor magnitud en la regién norte, y ello se ha manifestado en
un incremento en la produccién con la capacidad previamente
instalada mas que en mayor inversion en la ampliacion de dicha
capacidad o la adquisicidn de nuevas plantas o establecimientos
(Grafica 4a). Respecto de los cambios previstos para los
siguientes doce meses como respuesta al aumento observado
en la inversion extranjera o la demanda por la reconfiguracién
de las cadenas productivas, la region con mayores incrementos
planeados en la produccion e inversion del sector
manufacturero es el centro norte (Gréfica 4b).

Con fines ilustrativos y para dimensionar la magnitud del efecto
en la produccién e inversidn agregadas, se estima el impacto

Graficad4

implicito en estas variables para algunas categorias. Este calculo
es una aproximacion, toda vez que las respuestas en rangos no
permiten una estimacion puntual directa, en adiciéon a que
posiblemente reflejen una opinién por parte de las empresas y
no un calculo preciso.> El efecto estimado en la produccién de
las empresas mayores a 100 trabajadores en la economia en su
conjunto ha sido mayor en la producciéon con la capacidad
previamente instalada, con un incremento estimado de 2.2%,
que en la inversion en nuevas plantas para aumentar la
capacidad, para la que se estima un aumento de 1.4% (Cuadro
1).6 Ademas, entre las empresas manufactureras, el impacto
agregado es mayor para las exportadoras que para las no
exportadoras y para el sector integrado en cadenas globales
respecto del resto. Asimismo, los cambios previstos en la
inversion del sector manufacturero son mayores a los que ya
han sido observados.” Respecto de la dimension regional, los
efectos ya observados en la regidon norte han sido
proporcionalmente mayores, seguidos por los observados en el
centro, cuya magnitud es muy similar a la del norte, y después
por el centro norte y finalmente el sur. Los mayores cambios
planeados en la produccién para los préximos doce meses se
esperan en la region centro norte, aunque cercanos a los del
norte y centro. Aquellos planeados en la inversién son mayores
en la region norte, estimados en cerca del doble de los
correspondientes al sur.

Magnitud del Impacto de la Relocalizacion de Empresas en la Produccion e Inversion en el Sector Manufacturero
Porcentaje de empresas en cada rango de respuestas
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacién de la siguiente pregunta del levantamiento del mes de julio de 2022 de laEMAER: “Paralos
periodos especificados, indique el impacto en las siguientes variables de su empresa a consecuencia del nearshoring.” Solo las empresas que reportaron
haber sido beneficiadas por mayor demanda o inversién extranjera a consecuencia del nearshoring respondieron la pregunta sobre la magnitud de los
cambios observados o planeados. Las empresas que no respondieron esta pregunta se reportan en la categoria de empreas que no se vieron afectadas.

5 El calculo se obtiene con informacidn auto reportada en una encuesta de opinién
empresarial y en rangos de magnitud, por lo que esta sujeta a imprecision e
incertidumbre estadistica. No obstante, sirve para entender los 6rdenes de
magnitud del impacto. Se imputa un valor de 0 a las empresas que reportaron
no haber sido afectadas por la relocalizacién de empresas, el punto medio de
cada rango en el caso de los rangos acotados, y un valor de 30% a las empresas
que reportaron una afectacion mayor a 30%. Si prya, g, €5 la fraccion de empresas
que reportan un impacto del rango establecido, el impacto porcentual estimado
se obtiene como:

Impacto estimado = 0 -pry + 7.5- pry_y5 + 22.5 - prys_z + 30 - prug,

& Este calculo se realiza con informacion de la EMAER, que es representativa de
los establecimientos de mds de 100 trabajadores de los sectores manufacturero,
comercio, servicios y construccion. De acuerdo con informacién de los Censos
Econdmicos 2014, este grupo de establecimientos representa alrededor del
62.3% de la produccion bruta total nacional, 87.9% de la produccién bruta del
sector manufacturero y 54.6% de la producciéon bruta de los sectores de
comercio, servicios y construccion, que en su conjunto conforman el sector no
manufacturero de la EMAER. La estimacion no considera el impacto directo por
la llegada de empresas nuevas al pais ya que estas no participan en la encuesta.

~

Los cambios previstos se refieren a las inversiones ya planeadas para los
siguientes doce meses en respuesta al aumento observado durante los ultimos
doce meses en la inversion extranjera o la demanda a consecuencia del
nearshoring.
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Cuadro 1
Estimacion de la Magnitud del Impacto del Nearshoring en la
Produccion e Inversion de Empresas Mayores a 100 Trabajadores

Cambios porcentuales

Observados en los Planeadosen los
ultimos 12 meses en: préximos 12 mesesen:

Produccion Inversionen Produccion Inversionen
c/capacidad capacidad o c/capacidad capacidad o
instalada adq.plantas instalada adgq. plantas

Nacional 2.2 1.4 2.0 1.5
M anufacturero 3.0 1.8 2.9 2.4
Clasificacié n de acuerdo a integracion en cadenas globales

Integrado a cadenas glob. 36 18 34 341

Resto de manufacturas 24 18 24 16
Clasificacio n de acuerdo a condicion de exportadora

Exportadoras 32 19 3.1 27

No exportadoras 25 16 24 16
No manufacturero 1.7 11 1.4 1.0
Norte 2.4 1.6 21 1.9
Centro Norte 1.9 1.0 2.2 1.6
Centro 2.4 1.5 2.0 14
Sur 15 0.9 1.2 0.9

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion de la siguiente
pregunta del levantamiento de julio de 2022 dela EMAER: " Para los periodos
especificados, indique el impacto en las siguientes variables de su empresa a
consecuencia del nearshoring.” Vernotas 3,5y6.

5. Expectativa del Impacto de la Relocalizacion de
Empresas hacia México en los Préximos Afios

Se recabd también la opinién de las empresas encuestadas en
la EMAER respecto de la probabilidad de que se observe un
aumento en la produccién, ventas o inversion en México a
consecuencia del nearshoring en los siguientes tres afios. Al
respecto, 58.3% de las empresas reportaron una probabilidad
positiva de observar este tipo de aumentos en su empresa,
74.4% de observarlo en otras empresas del mismo sector, y
79.8% en empresas de otros sectores de actividad (Grafica 5).
No obstante, la proporcién de empresas que asignan una
probabilidad mayor a 50% de que esto suceda es 4.5,5.7 y 7.5%
respectivamente.?

Al respecto, también se consultd la opinién de las empresas que
participaron en el programa de entrevistas sobre las
caracteristicas de México que actualmente lo hacen atractivo
como destino para el traslado de la produccién de empresas que
surten al mercado estadounidense. La Grafica 6 reporta los
factores considerados como mas importantes, entre los que
destaca su cercania con Estados Unidos, con 80% de las
empresas entrevistadas calificandolo como un incentivo fuerte,
seguido por el nivel de salarios (47.5%) y la existencia de una
fuerza de trabajo calificada (28.0%). Por su parte, la proporcién
de empresas que calificaron las condiciones impositivas o
esquemas de incentivos y la infraestructura del pais como
incentivos a la llegada de empresas fue similar a la proporcién
que calificaron estos factores como desincentivos. Las
condiciones relacionadas con el estado de derecho fueron
calificadas como un desincentivo fuerte segun 57.6% de las
empresas. Ademas de los factores ya expuestos, algunas
empresas mencionaron en sus entrevistas que México es
atractivo ya que los gobiernos estatales y las camaras
industriales toman acciones para atraer empresas extranjeras y

8 Los porcentajes presentados excluyen a las empresas que reportaron no saber
la respuesta referente a la probabilidad de impactos en otros negocios, que

facilitar su instalacién, asi como la estabilidad politica y
econdmica del pais y la consolidacion de clusters de
proveedores.

Grafica 5
Probabilidad Asignada a que se Observen Incrementos en la
Produccion, Ventas o Inversion en México a Consecuencia del
Nearshoring en los siguientes 3 afos
Porcentaje de empresas que responden en cada rango de probabilidad
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién de la siguiente
pregunta del levantamiento de julio de 2022 de la EMAER: “Para los
préximos 3 afios, qué probabilidad asigna a que se observen incrementos
en la produccién, ventas o inversion de las empresas en México a
consecuencia del nearshoring.” *Los porcentajes excluyen a empresas
que reportaron no saber la respuesta, que representan 35.2 y 39.9% del
total de empresas de la encuesta para la pregunta sobre otras empresas
del mismo sector yen otros sectores respectivamente.

Grafica 6
Opinion Empresarial sobre la Importancia de Distintos
Factores que hacen a México Competitivo para la Llegada de
Empresas Internacionales
Porcentaje de empresas

m Desincentivo fuerte Desincentivo moderado No es relevante
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacidn de la pregunta:
"En su opinidn, ;como calificaria laimportancia que tienen los siguientes
factores en México para hacerlo un destino més competitivo para la
llegada de empresas internacionales?" del Programa de Entrevistas que
condujo el Banco de M éxico entre el 27 de junio yel 21de julio de 2022.

representan 35.2 y 39.9% del total de respuestas a la encuesta para la pregunta
sobre otras empresas del mismo sector y en otros sectores respectivamente.
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6. Consideraciones Finales

La informacion recabada por el Banco de México sugiere que se
han comenzado a observar impactos positivos en la produccién
e inversion en México a consecuencia de la reubicacién de las
empresas que busca acercar la produccion hacia Estados
Unidos. Dado que persiste una alta incertidumbre econémica
mundial derivada de la pandemia, es aln pronto para
dimensionar el impacto que esta reconfiguracién tendra para el
pais, ya que ademas este es un proceso que lleva tiempo y los
beneficios no necesariamente se materializarian en un
horizonte corto. No obstante, la evidencia mostrada en este
Recuadro sugiere que la reconfiguracion de las cadenas globales
de valor es una oportunidad de crecimiento econdmico para
México en el mediano plazo. Por lo tanto, seguira siendo
importante promover un ambiente que incentive la inversion al
fortalecer el estado de derecho, combatir la inseguridad y
continuar fomentando la apertura comercial y la facilidad de
hacer negocios. Ademads, para asegurar que los beneficios de
este proceso permeen a todo el pais serd importante robustecer
la infraestructura para conectar a las distintas regiones con el
resto del pais y con el mercado extranjero y asi aprovechar la
oportunidad de crecimiento y de integracion de todas ellas al
comercio internacional y a las cadenas globales de valor.
Asimismo, las politicas que incentiven la formacidn de capital
humano seran importantes para que la disponibilidad de una
fuerza de trabajo calificado atraiga a un mayor nimero de
empresas y para gue su establecimiento en México sirva para
aumentar la productividad, la calidad de la produccién, el valor
agregado mexicano en la produccion global, el desarrollo
tecnoldgico y la innovacion en el pais, de forma que ello
contribuya al crecimiento sostenido de México en el largo plazo.
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2.2.2 Mineria

Durante el segundo trimestre de 2022, la mineria se
redujo y continud registrando atonia. Los subsectores
de extraccion de petréleo y gas y de minerales
metdlicos y no metdlicos presentaron debilidad,
mientras que los servicios relacionados con la mineria
han mostrado una tendencia al alza (Grafica 8). Con
la informacién disponible regional, para el periodo
abril-junio de 2022 se estima que todas las regiones
hayan continuado mostrando atonia como reflejo de
la debilidad de la extraccion de mineralesy, en el sur,
de la mineria petrolera (Graficas 9 y 10).

Dentro de los factores que limitaron la extraccién de
petrdleo, las fuentes consultadas resaltaron que
continué la declinacion natural de campos maduros
como Ku-Maloob-Zaap, asi como fallas registradas
durante algunos dias del trimestre en el bombeo de
la Regidon Marina Noreste. También mencionaron que
Pemex redujo su ritmo de exploracion de campos, lo
que limité la demanda de estudios de factibilidad
operativa. Adicionalmente, los contactos
entrevistados sefialaron un incremento en sus costos
de operacion, particularmente de los insumos
importados. Asimismo, mencionaron cierta dificultad
para trasladar los aumentos en sus costos a sus
precios de venta, dado que la mayoria trabaja por
contratos establecidos, lo que deterioré su margen
de utilidad.

Grafica 8

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.

Mineria de Minerales Metdlicosy No Metalicos[ 135
Servidos Relacionados con la Mineria

Extraccion de Petrdleo y Gas
Mineria

F 115

I* Trimestre
r T T T T T T 75
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a julio de 2022.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
del Indicador Mensual de la Actividad Industrial.

Grafica 9
Indicador Regional de Actividad Minera
a)indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién
del sector minero al PIB de la regidon yla contribucién del PIB de
mineria de la regién al PIB nacional de mineria, en ese orden
para 2020.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacidn del Banco de México
con base en las series del Indicador Mensual de Actividad
Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica 10
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales
Metalicos y No Metalicos
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al
indicador nacional de actividad minera de minerales metélicosy
no metalicos para 2020.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México
con base en las series de Volumen de Produccién Minera por
Principales Entidades y Municipios del INEGI.

Con referencia a los factores que estimularon a la
mineria petrolera, los directivos consultados
continuaron destacando, como el principal, el nivel
relativamente elevado de los precios internacionales
del crudo, lo cual contribuyd a que se registrara, de
acuerdo con la informacion disponible, un
incremento de las exportaciones petroleras de
México. Lo anterior en un contexto donde la oferta
mundial de petréleo estuvo limitada, en parte, por las
sanciones impuestas a las exportaciones del petréleo
ruso y las dificultades técnicas que han enfrentado
varios miembros de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo y otros productores
(OPEP+) para alcanzar sus objetivos de produccién.
Asimismo, la demanda se vio impulsada por el
levantamiento paulatino de algunas restricciones de
COVID-19 en China y la mayor demanda de
combustible en Estados Unidos. Las fuentes
consultadas también refirieron que no se
materializaron fendmenos climatolégicos
importantes, durante el trimestre que se reporta, que
limitaran la operacion de las plataformas. En adicidn,
la produccion de los campos nuevos Quesqui,
Pokche, Tlamatini, Koban, Teekit, Tupilco Profundo e
Ixachi continué compensando la declinacién natural
de los campus maduros y algunos problemas
operativos que se presentaron en el periodo que se
reporta.

Banco de México

Por su parte, los prestadores de servicios de Pemex
resaltaron un incremento en nuevos contratos con
esa empresa, sumado a que, por la estabilidad en Ia
produccidn de crudo, se permitié que los contratos
gue ya operaban continuaran sin necesidad de ser
licitados de nueva cuenta. Finalmente, algunos
directivos empresariales sefialaron cierta mejora en
el cumplimiento de los pagos a proveedores de
Pemeyx, si bien estos aun contindan liquidandose con
cierta lentitud.

Respecto de los factores que limitaron la mineria no
petrolera durante el segundo trimestre de 2022, en
todas las regiones las fuentes consultadas destacaron
la disminucidn en las cotizaciones internacionales de
la mayoria de los metales y minerales en ese periodo,
si bien se mantuvieron en un nivel relativamente
elevado. En efecto, en ese trimestre los precios de los
metales industriales mostraron una marcada
tendencia a la baja a causa, primordialmente, de una
menor demanda por los cierres intermitentes en la
produccidn en China por las medidas implementadas
para mitigar la propagacién de la pandemia y las
preocupaciones sobre una desaceleracién de la
actividad econdmica mundial. Asimismo, destacaron
gue continud la tendencia al alza de los precios de los
insumos utilizados en la produccidn, en particular de
combustibles y aceites. Al respecto, mencionaron
gue el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania continud
impactando los precios de los insumos en el sector,
en especial de los energéticos.

Adicionalmente, en la regién norte, las fuentes
consultadas  destacaron  condiciones  menos
favorables en el financiamiento por medio de
proveedores, principalmente de insumos
importados. También sefialaron que los aumentos de
precios en los materiales para la construccion
limitaron la ejecucién de proyectos, lo que afectd la
demanda de minerales utilizados en esa actividad. En
el centro norte, los directivos entrevistados
resaltaron que continuaron las disrupciones en las
cadenas de suministro globales, las cuales generaron
retrasos en las entregas de insumos importados. Ello
derivd en escasez de explosivos, maquinaria,
refacciones y lodos para perforacién. Asimismo, las
fuentes consultadas en esa region mencionaron que
se presentaron interrupciones en la operacién de
minas en Durango y Zacatecas por desacuerdos
laborales con gremios sindicales, por un repunte en
la inseguridad y por bloqueos de ejidatarios a los
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accesos de las minas. Finalmente, en el centro,
sefialaron un aumento en el ausentismo en las minas
y plantas como resultado de un repunte en los
contagios de COVID-19, asi como una disminucién en
la demanda de minerales no metalicos utilizados en
la construccibn de bodegas y centros de
almacenamiento.

Por el contrario, los directivos consultados en todas
las regiones mencionaron que la demanda de
insumos metalicos tales como cobre, zinc, aluminio,
aceros especializados y plomo utilizados en la
industria de la  transformacion  continud
recuperandose. En el norte, destacaron que las
industrias quimica, alimentaria, acerera y minera
impulsaron la demanda de minerales industriales
para sus procesos, ante una recuperaciéon de su
actividad. Las fuentes consultadas también sefialaron
que algunas minas de la regién mejoraron sus
procesos para maximizar la extraccién del mineral.
Por su parte, en el centro norte, los contactos
destacaron la continuidad de proyectos de
exploracién y extraccion de minerales en Durango,
que permitid contar con mds reservas probadas de
minerales. Ademas, la inversién que se ejercid con
antelacién en Zacatecas beneficid la operacién de
algunos centros productores y permitio incrementar
la produccion de plata y oro en esa entidad. Los
directivos de esa regidn también resaltaron un
incremento en su demanda ante la mayor actividad
en las industrias eléctrica, electronica y de la
construccion. En el centro, las fuentes consultadas
refirieron un aumento en la demanda de productos
metdlicos como plata, cobre y zinc por parte de la
industria de la transformacién nacional. Asimismo,
refirieron un aumento en la demanda externa,
principalmente de Asia, de cobre para la elaboracién
de aparatos médicos, instrumentos de medicidon
industrial y aparatos eléctricos.

2.2.3 Construcciéon

En el periodo abril-junio, la construcciéon avanzé
respecto del primer trimestre, aunque permanecio
en niveles bajos (Gréfica 11). Lo anterior reflejé la
debilidad de los rubros de edificaciéon y obras de
ingenieria civil, compensada por el desempefio
positivo de los trabajos especializados.

Grafica 11
indice de Produccién en la Industria de la Construccion
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*/Datos a julio de 2022.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en el
componente de la construcciéon del Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI) del INEGI.

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) permite analizar en el nivel regional la
evolucién del gasto en construccion de manera
desagregada por sector contratante, si bien posee
una menor cobertura en relaciéon con el Indicador
Mensual de la Actividad Industrial (IMAI). De acuerdo
con la informacién de la ENEC, durante el periodo
abril-junio de 2022 el gasto en construccion en el sur
continué expandiéndose de manera significativa,
mientras que en el resto de las regiones se contrajo.
En relacion con el componente privado, se registrd un
aumento en el centro, y contracciones en el norte,
centro norte y sur. Por su parte, el componente
publico exhibié un incremento en el centro norte y
continud con su trayectoria ascendente en el sur, a la
vez que presentd una caida en las demas regiones
(Grafica 12).
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Grafica 12
Valor Real de la Produccion en la Industria

de la Construccion por Regidn
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribuciéon de la regidn al valor real de la construccidn nacional y la contribucién del sector
contratante a la construccion total de la regién, en ese orden para 2020 de acuerdo a la Encuesta Nacional de Empresas

Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas

Constructoras del INEGI.

En todas las regiones los directivos consultados
reconocieron el avance en algunos rubros de la
edificacion privada no residencial. No obstante,
continuaron sefalando el efecto negativo de los
aumentos en los precios de materiales sobre la
construccion privada. Lo anterior, en su opinion,
desalentd la edificacion y compra de vivienda social,
y la compra de vivienda media en algunas entidades
de la regidn centro, toda vez que el incremento en los
precios de los insumos se trasladé parcialmente a los
precios finales. Asimismo, los directivos mencionaron
una disminucién en el nimero de proyectos de
almacenamiento de energéticos en el centro norte,
de bodegas para la industria automotriz en el centro,
asi como de naves industriales para el sector logistico

en el sur, ante un aumento en los costos de
financiamiento. Ademas, destacaron que los mayores
requisitos impuestos al sector por parte de
organismos reguladores a nivel local, asi como del
Infonavit, en términos del acceso a servicios con que
deben contar los nuevos proyectos de vivienda,
ocasionaron una reduccion en el ritmo de avance en
la construccidn habitacional.

Regidn Norte

Entre los elementos que influyeron en la contraccion
observada en el componente privado de Ia
construccion, los directivos entrevistados
mencionaron la postergacion de inversiones en
nuevos proyectos de vivienda. Esto en respuesta a
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una mayor incertidumbre respecto del crecimiento
econdémico en laregién en el corto plazo, y a menores
margenes de ganancia ante la absorcion parcial de los
incrementos en los costos de produccién por parte de
los desarrolladores. También los directivos sefialaron
un ligero repunte en las tasas de interés del mercado
hipotecario lo que, en su opinién, afectd Ilas
decisiones de compra en el mercado de vivienda, si
bien estas tasas se mantuvieron alrededor de niveles
minimos histdricos. En contraparte, destacaron como
factor de impulso el desarrollo de naves industriales
para la industria automotriz y de autopartes,
impulsado por el arribo de inversiones procedentes
principalmente de Estados Unidos y Asia, y en menor
grado de Europa. Este fendmeno, en opinion de los
directivos, se dio en respuesta a la reconfiguracién
regional de las cadenas de suministro derivada de las
reglas del T-MEC, asi como de los problemas
logisticos globales surgidos durante la pandemia que
implicaron el traslado de la actividad productiva
desde otras partes del mundo hacia esta region. De
igual manera, las fuentes consultadas subrayaron una
creciente demanda para construir bodegas y centros
de distribucidn por parte de empresas de logistica, de
la industria alimentaria y de supermercados.
Asimismo, mencionaron que la edificacion vertical de
usos mixtos continud expandiéndose en la regién.

En cuanto a la obra publica, como elemento negativo,
los directivos sefialaron una menor inversién en
mantenimiento y desarrollo carretero, y en proyectos
de agua, riego y saneamiento en varias de las
entidades de la regidn. En contraste, mencionaron
avances en proyectos carreteros como el Tam-Bajio
en Tamaulipas, la presa Libertad en Nuevo Ledn, y
proyectos de energia eléctrica en Baja California y
Sonora. También resaltaron algunas obras de
infraestructura hidrdulica en Nuevo Ledn y Sonora, y
proyectos de mejoramiento urbano e infraestructura
vial en Coahuila y Baja California.

Region Centro Norte

En relacién con la construccion privada, las fuentes
consultadas enfatizaron que la adquisicion de
vivienda siguié mostrando un bajo ritmo de
crecimiento, si bien reconocieron que continud el
desarrollo de proyectos de vivienda horizontal media
en la regién, de vivienda residencial turistica en
destinos de playa, y de vivienda vertical en Jalisco,
Sinaloa y Durango. Asimismo, mencionaron que el

deterioro de la seguridad publica, en particular un
aumento en la incidencia del delito de extorsion,
impactd de manera negativa al sector de la
construccion en diversos puntos de la region. Los
directivos empresariales también sefialaron la
postergacidon de algunas inversiones destinadas al
desarrollo de plantas de procesamiento y empacado
de aguacate en Michoacdan y Jalisco, ante Ia
incertidumbre generada por la suspensidon temporal
de las exportaciones de ese producto a Estados
Unidos en febrero, y el retraso en la expedicién de
permisos a exportadores por parte de las autoridades
sanitarias de ese pais. En contraste, como elementos
positivos, los directivos entrevistados mencionaron
una reactivaciéon en la construccién de proyectos
comerciales y de oficinas en Sinaloa, el avance en las
obras de la nueva terminal del aeropuerto de Puerto
Vallarta y en la remodelacion y ampliacién del
aeropuerto de Guadalajara, y los programas de
mantenimiento y ampliacién de autopistas
concesionadas en el Bajio. También destacaron el
desarrollo de proyectos encaminados a expandir la
red de distribucidon de gas natural en Durango, y la
construccion de nuevos hoteles de playa,
principalmente en Los Cabos.

En su componente publico, las fuentes consultadas
destacaron como elemento favorable la inversidon
destinada a la culminacion del proyecto de la presa
Santa Maria en Sinaloa y el inicio de obras de la Linea
4 del Tren Ligero de Guadalajara. También
subrayaron la inversion municipal en obras de
drenaje y urbanizacién en gran parte de la regién. En
contraparte, las fuentes consultadas sefialaron como
limitantes un menor flujo de recursos federales
destinados a la conservacion carretera en algunas
entidades de la regidn, y la reduccion en Durango, en
términos reales, de aportaciones y participaciones
federales. De igual manera, en Morelia se reportaron
retrasos en el desarrollo de obras viales.

Region Centro

Como factores de impulso para la construccién
privada, los directivos empresariales sefialaron la
inversiéon en espacios industriales para el sector
logistico en la Zona Metropolitana del Valle de
México, y de centros de datos en Querétaro.
Asimismo, las fuentes consultadas refirieron la
construccion de proyectos horizontales de vivienda, y
la realizacion de trabajos de adecuacién de terrenos
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para la construccién de fraccionamientos, si bien
sefialaron un menor ritmo de crecimiento en las
ventas de vivienda en su modalidad de preventa, lo
que afecté la liquidez de las empresas
desarrolladoras. Adicionalmente, en todas las
entidades que conforman la regién, los directivos
entrevistados mencionaron las inversiones en
mantenimiento de las instalaciones en los sectores
industrial, hotelero y comercial. En contraste, como
factores que limitaron la actividad, los directivos
empresariales indicaron una mayor cautela por parte
de la banca privada para el otorgamiento de créditos
a la vivienda, ante el entorno actual de alta inflacion.
Asimismo, identificaron un estancamiento en la
construccion de nuevos espacios de oficinas como
reflejo, en parte, de la implementacidon de esquemas
de trabajo a distancia en ciertas areas administrativas
de algunas empresas, aunque ello impulsé la
reconversion de los espacios ya existentes a un uso
habitacional, principalmente en la Ciudad de México.

En la obra publica, como elementos negativos,
sefialaron retrasos en el inicio del trimestre en
licitaciones y en la ejecucién de obras de nueva
infraestructura vial en Querétaro, y de
mantenimiento en vialidades en Puebla. Asimismo,
mencionaron las afectaciones relacionadas con los
retrasos en obra del proyecto de construccion del
Tren Suburbano al Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA), en su tramo Lecheria-Jaltocan, como
resultado del rezago observado en la liberacidn de los
derechos de via. Como elementos positivos,
enfatizaron los avances durante mayo de las obras de
urbanizaciéon en el AIFA, asi como los avances,
durante el mes de abril, en la construccion del Tren
México-Toluca. Ademas, destacaron la culminacién
de la autopista Piramides-Texcoco, los avances en la
construccion de vialidades en Guanajuato, y en los
proyectos relacionados con el Trolebus elevado vy el
Mexibus en la Ciudad de México y en el Estado de
México.

Region Sur

Como factor limitante en la construccion vinculada al
sector privado, las fuentes consultadas indicaron una
menor construccién de vivienda social en Tabasco,
Yucatdn y Quintana Roo, lo cual asociaron a los
menores margenes de ganancia en el sector y los
mayores tiempos de espera para el otorgamiento de
créditos hipotecarios en Infonavit. En contraste,
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mencionaron como factor de impulso una mayor
demanda por vivienda media y residencial en la
mayoria de los estados, que atribuyeron en parte a
que la mejoria en el mercado de trabajo ha
significado mayores ingresos laborales. También
sefialaron un repunte en los servicios de ampliacidny
remodelacidn de la vivienda. Ademas, los directivos
entrevistados destacaron una mayor demanda de
vivienda residencial con fines turisticos en los
destinos de playa de Quintana Roo y Oaxaca.
Asimismo, la obra privada fue impulsada por la
demanda de infraestructura para la instalacion de
nuevos establecimientos dedicados al comercio
minorista, asi como de bodegas para la distribucion
de productos agropecuarios en Veracruz, Chiapas y
Oaxaca.

En relacion con la obra publica, las fuentes
consultadas sefialaron los avances en la construccién
de la Refineria Olmeca en Tabasco, y en el Tren Maya
en Campeche, Yucatdn, Tabasco y Chiapas. También
refirieron los trabajos de modernizacién y ampliacion
de algunos tramos, ubicados en el estado de Oaxaca,
de la carretera Salina Cruz-Coatzacoalcos. Asimismo,
mencionaron que se registrdé una mayor inversion
estatal y municipal en parques publicos y areas
deportivas en Chiapas. En contraste, como elemento
negativo, destacaron una disminucién en el gasto
publico destinado al mantenimiento de vias
carreteras en Chiapas. Ademds, las fuentes
consultadas comentaron sobre el efecto negativo de
las interrupciones en los procesos de construccion del
tramo 5 del Tren Maya en Quintana Roo, ante las
suspensiones otorgadas, en abril y mayo, a los
amparos en materia de medio ambiente y derechos
presentados por algunas asociaciones civiles, si bien
dichas  suspensiones fueron  posteriormente
revocadas a inicios de agosto. Finalmente, los
directivos mencionaron los retrasos y sobrecostos
gue generd, a finales de mayo, el paso del Huracan
Agatha por Oaxaca, pues provoco dafios en activos y
en proyectos en proceso de construccion.

2.2.4 Actividad Comercial

De acuerdo con el indice de Ingresos por Suministro
de Bienes y Servicios de Empresas Comerciales al por
Menor, durante el segundo trimestre de 2022, en
todas las regiones la actividad comercial siguio
expandiéndose, incluso a un mayor ritmo en las
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regiones centro y sur (Grafica 13). Asi, todas las
regiones continuaron exhibiendo niveles de actividad
superiores a los registrados en el primer trimestre de
2020, si bien el avance del centro ha sido menor
relativo a esa referencia.

Grafica 13

Indicador Regional de la Actividad Comercial
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regidn al
indicador nacional de actividad comercial para 2020.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacidn del Banco de México
con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y
Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del
INEGI.

Los directivos entrevistados de todas las regiones
mencionaron que la actividad comercial estuvo
impulsada por un mayor avance en el retorno a las
actividades econdmicas de manera presencial, en
particular por el incremento en el numero de
personas que asistieron a eventos sociales,
gastrondmicos, deportivos, conciertos, ferias y
centros turisticos, asi como por el regreso de
estudiantes a los planteles escolares y de los
empleados a sus centros de trabajo. Esta mayor
movilidad se acompafié también de un incremento
en las ventas de autos usados, y llantas y refacciones
automotrices, tanto para vehiculos particulares como
de reparto. Adicionalmente, mencionaron que el
regreso a clases presenciales estimuld la venta de
mobiliario escolar. Sefialaron también como factores
de impulso el crecimiento del empleo formal y los
niveles elevados de los ingresos por remesas que, al
fortalecer el ingreso de los hogares, fomentaron la
venta de bienes de consumo duradero y de
materiales para la construcciéon. Adicionalmente,
destacaron que la estabilidad cambiaria contuvo los
precios en moneda nacional de maquinaria agricolay
equipo para la construccidn de origen importado, lo

que evitd una reduccidn en las ventas de estos
productos. Finalmente, mencionaron que si bien
durante el segundo trimestre el nimero de casos de
COVID-19 comenzé a repuntar, los niveles de
afectacion que esto ejercid sobre la actividad
comercial fueron contenidos por una poblacién
ampliamente vacunada y menores restricciones
sanitarias.

Como factores limitantes comunes a todas las
regiones, los directivos consultados subrayaron que
el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como el
aumento en el nimero de casos de COVID-19 en Asia,
generaron disrupciones adicionales en las cadenas de
suministro globales. Esto, a su vez, incrementd los
precios de bienes de consumo no duradero, lo que
desincentivé su demanda. Mencionaron también
como limitantes de las ventas comerciales el bajo
nivel de los inventarios de unidades automotrices,
tanto nuevas como seminuevas. Por Ultimo,
reconocieron que la creciente percepciéon de
inseguridad derivada de las extorsiones, robos de
mercancias y amenazas de secuestro de choferes de
las empresas de transporte de carga, afectd el
traslado de mercancias y su disponibilidad en los
establecimientos comerciales, lo que incidi6
negativamente en las ventas de estos ultimos.

Region Norte

Entre los factores positivos mas particulares de la
region norte, los directivos consultados resaltaron
que el creciente flujo de turistas nacionales vy
extranjeros incentivd las tareas de renovacién en
restaurantes, hoteles y salones de eventos,
estimulando con ello la demanda de recubrimientos,
pinturas y materiales de construcciéon. Asimismo,
mencionaron que sus ventas se apoyaron en las
medidas que adoptaron para evitar una reduccion de
sus inventarios de productos de importacion, como
ropa y calzado, equipos de seguridad, refacciones
para vehiculos ligeros, asi como de hule espuma, este
ultimo utilizado como insumo en la fabricacién de
sillones y colchones. También subrayaron que
continué la apertura de nuevos supermercados,
tiendas de conveniencia y de abarrotes.

Como factores limitantes, los directivos entrevistados
sefialaron una evolucién menos favorable de Ia
produccidn de equipo de transporte como resultado
de un paro técnico, en abril, en una armadora de
Ramos Arizpe, Coahuila, que duro,
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aproximadamente, cuatro semanas. Lo anterior, en
su opinidn, afectd el ingreso y, por tanto, el consumo
de los hogares vinculados a la industria automotriz en
algunas ciudades de la region. Adicionalmente, los
directivos consultados destacaron que las alertas de
viaje emitidas por el gobierno de Estados Unidos en
mayo y junio desalentaron las ventas de
supermercados y tiendas departamentales de las
ciudades fronterizas.

Region Centro Norte

Los directivos entrevistados sefialaron que una
mayor disponibilidad de crédito departamental y
bancario al consumo impulsé la venta de bienes y
servicios. Directivos consultados de agencias
automotrices remarcaron, por su parte, una mejoria
en el abastecimiento de algunas marcas,
principalmente de Asia, lo cual se atribuyd, en
opinién de las fuentes consultadas, a una mayor
disponibilidad de semiconductores provenientes de
esa regién del mundo. A su vez, la escasez de
camiones y refacciones en Estados Unidos propicid la
busqueda y adquisicion de unidades en agencias de la
region. Por otra parte, las compras de materiales de
construccion se vieron estimuladas por el avance en
proyectos publicos de espacios recreativos en
Aguascalientes, y de espacios recreativos vy
residenciales privados en Sinaloa. Las ventas de los
establecimientos comerciales se vieron favorecidas
también por una mayor demanda de equipos de
computo y de conectividad. Finalmente, los
comercializadores de equipo y tecnologias de riego
mencionaron un crecimiento en sus ventas ante la
necesidad de los agricultores de enfrentar la sequia y
las mayores temperaturas que afectan los campos de
cultivo.

Como factores limitantes, los directivos de
establecimientos dedicados a la venta de articulos
para mejoras del hogar y materiales para la
construccion indicaron que el encarecimiento de
productos como acero, varilla, pintura, tuberia de
PVC y cemento, limitd la demanda en algunas
entidades de la regidn, en particular San Luis Potosi y
Durango. Por otro lado, las demoras en la
importacion de productos electrénicos y de
telecomunicaciones derivadas de la persistencia de
disrupciones en las cadenas globales de suministro
resultaron en nuevos aumentos en sus precios y en el
estancamiento de sus ventas. Finalmente, directivos
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entrevistados de establecimientos dedicados a Ia
venta de bebidas y licores mencionaron que estas se
mantuvieron estancadas dado el incremento en
precios derivado de las alzas en los costos de diversos
insumos, entre ellos el lupulo, el aluminio y el vidrio.

Regidn Centro

Como factores de impulso para la actividad
comercial, los directivos entrevistados sefalaron la
recuperacion del ingreso de los hogares vinculados
con la actividad turistica, dado el crecimiento que se
registrd en esta Uultima. Por su parte, la venta de
medicamentos mantuvo su dinamismo, en su
opinidn, dada la escasez de estos en las instituciones
de salud publicas.

Como factores limitantes, los directivos entrevistados
destacaron que la escasez de insumos importados
necesarios para el empacado, como plastico, cartény
vidrio, continué demorando los tiempos de entrega
de diversos productos. Dicha escasez también indujo
el encarecimiento de materiales para la construccion
como el aluminio y el acero, lo que se reflejo, a su vez,
en un estancamiento de las ventas de esos productos.
Asimismo, resaltaron que la limitada disponibilidad
de semiconductores redundé en menores inventarios
de computadoras, celulares, tabletas y refrigeradores
en establecimientos que comercializan dichos
productos, lo que limité su venta. Los directivos
entrevistados mencionaron también que la escasez
de insumos hospitalarios, derivada de las dificultades
para obtenerlos de proveedores de Asia y de la
limitada capacidad de produccion de los fabricantes
nacionales, se tradujo en un aumento en precios y
una caida en ventas de estos materiales. Finalmente,
indicaron que las condiciones para el otorgamiento
de crédito continuaron siendo estrechas, tanto para
el consumo como para las empresas, lo que limité el
volumen de sus ventas.

Regidn Sur

Los directivos consultados sefalaron que un mayor
flujo de turistas nacionales e internacionales durante
el trimestre, especialmente durante Semana Santa,
impulsé las ventas de alimentos preparados en
restaurantes, playeras de algoddn y regalos. Por otro
lado, el crecimiento del empleo, particularmente en
Yucatdn, se tradujo en mayores ventas de bienes de
consumo en supermercados. A su vez, la celebracion
del Dia de las Madres y temperaturas elevadas
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estimularon la venta de electrodomésticos y aires
acondicionados en tiendas departamentales. Otro
factor de impulso que se destaco fue el incremento
en los precios de los alimentos, ya que esto motivd a
empresarios agricultores a aumentar su produccion,
elevando con ello las ventas de maquinaria agricola.
A su vez, la construccidon del Tren Maya continud
impulsando las compras de maquinaria para la
construccion. Por ultimo, los directivos mencionaron
que estrategias comerciales como promociones,
ventas a meses sin intereses y descuentos impulsaron
la comercializacién de aceites lubricantes, grasas,
filtros y neumaticos para equipos de transporte.

Como factores limitantes, los directivos de
establecimientos dedicados a la venta de materiales
para la construccién destacaron que el
encarecimiento de la varilla, el alambrdn, el cemento
y la canceleria de aluminio limitaron sus ventas.
También sefialaron que las ventas minoristas se
vieron afectadas por una menor disponibilidad de
productos como papel higiénico vy toallas
desechables. Asimismo, resaltaron que la escasez de
cartén y de envases de aluminio y vidrio, limitd la
produccién de bebidas envasadas y cervezas, lo que
afectd el valor de las ventas en tiendas de abarrotes
y de conveniencia. Refirieron, a su vez, que a lo largo
del trimestre algunas entidades de la regidon
registraron cortes en el suministro de energia
eléctrica, los cuales afectaron los horarios de
operacidon y las ventas de pequefios comercios.
Adicionalmente, recalcaron que el incremento de la
inseguridad, principalmente en Quintana Roo,
desalentd la comercializacidon de productos que se
trasladan a esa entidad federativa por carretera.
Finalmente, los directivos empresariales también
sostuvieron que diversos establecimientos dedicados
a la venta de articulos electrénicos enfrentaron
dificultades para abastecerse de estos productos, lo
que atribuyeron a la persistente escasez global de
semiconductores requeridos en su fabricacion.

2.2.5 Turismo

En el periodo abril-junio de 2022, la actividad
turistica, medida mediante el nimero de cuartos de
hotel ocupados y los arribos de pasajeros en
aeropuertos, se expandié en las cuatro regiones,
luego del debilitamiento registrado el trimestre
previo, y no obstante el ligero repunte de contagios
en junio (Graficas 14a y 14b). En especifico, en todas

las regiones, los arribos de pasajeros nacionales e
internacionales exhibieron un incremento, al igual
que el nimero de cuartos ocupados tanto en hoteles
de ciudad como de playa, excepto el norte en este
ultimo caso (Graficas 15 y 16). Posteriormente, con el
recrudecimiento de la pandemia en julio, en todas las
regiones la actividad se debilitd. Asimismo, la regién
centro siguié presentando un mayor rezago en su
recuperacion en comparacién con las demads
regiones.

Grafica 14

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a julio de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion regional al
numero total de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para
2020 respectivamente.

Fuente: Elaboracidony desestacionalizacion del Banco de México
con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno
Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Grafica 15

Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice 2019=100, a. e.
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*/Datos a julio de 2022.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucidn internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2020y la
contribucién nacional e internacional de cada regidn con respecto al arribo total de pasajeros a nivel nacional, en ese orden para
ese mismo afio.
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
Grafica 16
Indicadores Regionales de Cuartos Ocupados
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*/Datos a julio de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de cuartos ocupados en ciudad y playa al total de la regién para 2020 y la
contribucidn de cada region en el total de cuartos ocupados en ciudad y playa segln corresponda a nivel nacional para ese mismo afio,
eneseorden.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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En general, los contactos entrevistados en las cuatro
regiones sefialaron que el turismo doméstico vy
receptivo continudé siendo favorecido por Ila
flexibilizacién de las restricciones sanitarias en
México y otros paises, el avance de la vacunacion a
nivel mundial y la mayor cantidad de eventos
sociales, deportivos, culturales y empresariales
realizados durante el trimestre de referencia, tanto
en destinos de playa como de ciudad. Destacaron,
ademas, que las menores tarifas de hospedaje en los
destinos mexicanos, en comparacién con otros del
extranjero, incentivaron el arribo de turistas
internacionales, especialmente procedentes de
Estados Unidos y Canada. Por otro lado, mencionaron
una mayor recuperacion del turismo nacional de
negocios como resultado del gradual retorno a las
actividades presenciales por parte de las empresas.

Como elementos comunes en todas las regiones que
limitaron el nivel de actividad del sector turistico, los
directivos refirieron que el ligero incremento de
casos de COVID-19 durante junio, que aumentaron
mads marcadamente en julio, generé cierta
incertidumbre entre la poblacién ante el posible
riesgo de contagio, lo que derivd en cancelaciones de
algunas reservaciones por parte de turistas
nacionales y extranjeros. No obstante, destacaron
que la afectacion fue menor en comparacién con
rebrotes del virus en trimestres anteriores. Ademas,
mencionaron que, ante el menor poder adquisitivo
de los hogares por el mayor nivel de inflacion, los
hogares limitaron su gasto en actividades turisticas
para dedicar una mayor proporcién de su ingreso a la
adquisicion de bienes y servicios de primera
necesidad. Asimismo, comentaron que el aumento
en la inflacion afectd los costos de operacion de los
hoteles, sobre todo en alimentos y energéticos, lo
que provocd que estas empresas destinaran un
menor gasto en promocion turistica y desarrollo de
nuevos proyectos de inversidn. Finalmente,
sefialaron que la mayor percepcién de inseguridad
limitd6 la movilidad de turistas nacionales,
especialmente por carretera; mientras que las alertas
de viaje emitidas por el gobierno de Estados Unidos
ante los problemas de inseguridad en algunas
entidades del pais desincentivaron los arribos de
viajeros internacionales, sobre todo de origen
estadounidense.

Regidn Norte

En la regién norte, las fuentes entrevistadas
refirieron que el turismo nacional e internacional de
negocios se vio favorecido por el aumento de
actividad en las empresas, especialmente de aquellas
vinculadas a las industrias minera, automotriz y
médica. Ademas, el nivel de ocupacidon en las
ciudades fronterizas continud siendo impulsado por
la llegada de turistas nacionales que tenian como
objetivo realizar tramites en los consulados de
Estados Unidos. Mencionaron, también, que la
temporada vacacional de Semana Santa, asi como la
incorporacién de nuevas rutas aéreas hacia destinos
de playa y la Ciudad de Meéxico beneficiaron el
crecimiento del turismo de placer; mientras que las
playas de Tampico se vieron favorecidas por el arribo
de turistas por carretera procedentes del centro del
pais.

Como factores limitantes, los directivos destacaron
qgue el incremento en el costo de las gasolinas
impactd los precios de los servicios de transportacién
y recorridos turisticos ofrecidos por los hoteles, lo
gue implicd aumentos en los precios finales para los
turistas, quienes, en muchos casos, decidieron no
adquirir dichos servicios. Por otra parte, sefialaron
gue el elevado nivel de rotacién de los trabajadores
dificulté la continuidad operativa de los hoteles.

Region Centro Norte

Los directivos entrevistados en la regién centro norte
destacaron que el turismo procedente de Estados
Unidos y Canadd continué siendo motivado por las
menores tarifas de hospedaje en los destinos de
playa y ciudad de la region en comparacién con otras
partes del mundo, situacién que también impulsé el
flujo de visitantes nacionales. Adicionalmente, en Los
Cabos y Mazatlan destacaron que el mayor
dinamismo del mercado residencial turistico ha
generado un importante flujo de turistas,
principalmente extranjeros, que viajan buscando
adquirir una propiedad en esos destinos, lo cual
impulsd los niveles de ocupacién hotelera. Asimismo,
el crecimiento en el arribo de cruceristas a playas de
Los Cabos, Puerto Vallarta y Mazatlan derivé en una
derrama econdmica importante para el sector,
especialmente para los servicios de guias turisticos y
de transportacion. En hoteles de ciudad mencionaron
una mayor recuperacion del turismo nacional e
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internacional de negocios asociado con empresas del
ramo tecnoldgico, médico y agroindustrial.

En contraste, las fuentes consultadas sefialaron que
los incrementos en los precios de los combustibles
elevaron los costos de los boletos de avidn, lo que
limitd6 el arribo de turistas internacionales,
especialmente los procedentes de Europa. Ademas,
en opinién de las fuentes consultadas, la
desaceleracion de la actividad econdmica y el
aumento de la inflacién en Estados Unidos limitaron
el arribo de vacacionistas procedentes de ese pais
hacia diversos destinos de la regién. Por otro lado,
hoteles de playa y ciudad siguieron destacando las
dificultades para conseguir mano de obra calificada,
por lo que su nivel operativo y capacidad de atencién
al huésped continuaron siendo limitados.

Region Centro

Los directivos entrevistados sefialaron que el flujo de
turistas nacionales hacia ciudades del centro estuvo
impulsado por la celebracidon de eventos religiosos
durante Semana Santa, asi como por el crecimiento
del turismo de romance, particularmente en
Querétaro. Asimismo, destacaron una mayor
recuperacion del turismo de negocios, especialmente
vinculado al desarrollo de proyectos de construccion
de vivienda y establecimientos comerciales en
Puebla, lo que motivé la llegada y estancia de
trabajadores y directivos de otras entidades.
También mencionaron que la reactivacién en la
actividad de mas empresas y el incremento de la
inversiéon extranjera en las industrias automotriz,
metdlica, quimica y del plastico, localizadas
principalmente en Guanajuato, favorecieron el arribo
de turistas por motivos de negocios procedentes de
Estados Unidos y paises de Latinoamérica.

Como factores limitantes, las fuentes entrevistadas
mencionaron que el turismo de placer se vio limitado
por el retorno a las actividades presenciales, pues
esto provocd que los turistas nacionales e
internacionales no pudieran continuar laborando a
distancia desde los hoteles, lo cual redujo el
promedio de noches de hotel reservadas. Asimismo,
el incremento en las tarifas aéreas, derivadas de los
aumentos en los precios de los combustibles,
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desmotivaron la realizacidon de viajes por parte de
turistas locales y extranjeros. Finalmente, destacaron
que la gran carga administrativa por el exceso de
trdmites para obtener permisos sanitarios, asi como
el aumento del impuesto al hospedaje en la Ciudad
de México a partir de 2022, limitaron las utilidades de
las empresas, lo que afectd, a su vez, la generacién de
empleos e inversidn en el sector hotelero.

Regidn Sur

Las fuentes consultadas enfatizaron que el arribo de
turistas extranjeros siguié mostrando una tendencia
positiva debido, en parte, a la realizacién de una
mayor cantidad de eventos internacionales, como
conciertos, principalmente en Mérida y Veracruz.
También sefialaron el efecto positivo de una mayor
recuperacion en el arribo de cruceros, asi como el
continuo interés por visitar las zonas turisticas de la
region sur, lo cual favorecié la demanda de los
servicios turisticos, en particular los de hospedaje.
Asimismo, destacaron un mayor flujo de
vacacionistas nacionales y extranjeros hacia
Campeche y Yucatan, como resultado de Ila
percepcidén de una menor incidencia delictiva en esos
destinos y por mantenerse sin alertas de viaje por
parte del gobierno de Estados Unidos. Ademas,
refirieron que el nivel de ocupaciéon en playas de
Quintana Roo se vio impulsado por el crecimiento del
arribo de turistas procedentes del norte del pais.

Como elementos que limitaron la actividad turistica
en el sur, los contactos entrevistados mencionaron
qgue el turismo de aventura se vio afectado por la
flexibilizacién de restricciones sanitarias por parte de
Europa, lo que llevd a que mds mexicanos decidieran
cambiar sus planes de viaje para visitar algun pais
europeo. Adicionalmente, sefialaron que estiman
gue los ingresos reales de los hogares en México que
demandan servicios turisticos no han alcanzado los
niveles observados antes del inicio de la pandemia, lo
qgue ha restringido la capacidad de las empresas del
sector para elevar sus precios de venta y, por lo tanto,
sus margenes de ganancia. Finalmente, refirieron que
algunos problemas relacionados con la gobernanza
siguieron desincentivando el desarrollo de nuevos
proyectos turisticos en la region.
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2.2.6 Otros Servicios

En el segundo trimestre de 2022, las actividades
terciarias siguieron recuperandose, aunque persistio
heterogeneidad en los niveles de reactivacién de los
sectores que las integran. En particular, en dicho
periodo cinco de los diez rubros que integran al PIB
de servicios se mantuvieron por debajo del nivel
observado previo al inicio de la pandemia. Los rubros
qgue contribuyeron al incremento de las actividades
terciarias en el trimestre fueron los servicios de
transporte; de informacién en medios masivos; de
esparcimiento; de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas; de salud;
profesionales, corporativos y de apoyo a negocios;
financieros, e inmobiliarios. En contraste, los
servicios educativos, y las actividades de gobierno
mostraron una ligera contraccidn trimestral (Grafica
17).
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Sobre los servicios de transporte, los directivos
consultados en la regidon norte destacaron el
aumento de la actividad en los rubros de fletes y
almacenes, como resultado de que se ha avanzado en
la normalizacién de la producciéon en las plantas
automotrices. En contraste, sefialaron que los
aumentos en el costo del combustible, llantas y
refacciones, asi como la escasez de diésel,
ocasionaron que se cancelaran temporalmente
algunas rutas hacia Estados Unidos y que hubiera
retrasos en las entregas. En el centro norte, los
directivos consultados reportaron una evolucion
favorable en el transporte de acero y cemento desde
el puerto de Lazaro Cardenas hacia el centro del pais,
y un incremento en la importacién de trigo para
fortalecer los inventarios de la industria alimentaria.
Sin embargo, indicaron que disminuyeron las
importaciones de bienes e insumos provenientes de
Asia, ante un repunte de casos de COVID-19 en China
que genero el cierre de algunos puertos de ese pais.
En el centro, de acuerdo con los contactos
empresariales, el sector se beneficié de un aumento
en el almacenamiento de inventarios de las empresas
en la industria textil y en los traslados de vehiculos,
productos agricolas y farmacéuticos, asi como en las
importaciones de bienes, como prendas de vestir y
electrodomésticos. Por el contrario, las empresas de
transporte registraron un alza de contagios de
COVID-19 entre su personal, lo cual afectd
particularmente su operacion debido al mayor
ausentismo. lgualmente, observaron incrementos
significativos en el precio de sus insumos y escasez de
cartén, utilizado para el empaquetado. En el sur,
sefialaron que los fletes maritimos superaron sus
niveles de actividad previos a la pandemia, por el
traslado de granos y azucar. También registraron un
crecimiento en el transporte terrestre de materiales
para la construccién del Tren Maya. No obstante,
mencionaron que sus actividades fueron afectadas
por un incremento en los costos del combustible y las
refacciones; la escasez de algunos insumos para sus
clientes, que asociaron a la disrupcién de las cadenas
productivas; y la inseguridad, en particular por el
cobro de derecho de piso.

En cuanto a los servicios de informaciéon en medios
masivos, los contactos empresariales en el norte
sefialaron un aumento en la publicidad para las
elecciones en algunos estados de esa region. Por el
contrario, mencionaron que la contrataciéon de
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espacios en medios fue limitada por el reducido
crecimiento de las empresas en un entorno de
incertidumbre y baja inversién privada. Por su parte,
los directivos entrevistados en el centro norte
reportaron un aumento en el consumo de datos
moviles por el despliegue de la red 5G. En cambio,
indicaron un estancamiento en la contratacién de
servicios de telecomunicaciones para distribuidoras
automotrices de la region. En el centro, los directivos
del sector refirieron un aumento en la demanda de
servicios de internet en empresas y hogares para el
trabajo remoto, pues las personas recontratan
mejores paquetes de conexidn, mientras que las
empresas contindan con sus inversiones en servicios
de telecomunicacion para mantener el buen
funcionamiento de sus actividades en linea.
Igualmente, reportaron una mayor demanda de
servicios de telefonia e internet por parte de nuevas
empresas de logistica en Guanajuato. Por el
contrario, estuvieron limitados por el ausentismo de
los instaladores de servicios de telecomunicacidn
debido a contagios de COVID-19, por la falta de pagos
en servicios de internet y entretenimiento, y por los
robos de cable de cobre y fibra dptica. En el sur, de
acuerdo con los contactos empresariales, continuo el
buen desempeifio de la publicidad para festivales,
conciertos y congresos. No obstante, sus utilidades y
su capacidad de inversidon fueron menores por el
pago de deudas contraidas durante la pandemia con
sus proveedores y trabajadores.

Con respecto a los servicios financieros, los contactos
empresariales en la regidon norte resaltaron el
crecimiento en la colocacién de créditos entre
empresas de los rubros de transporte de carga,
proveeduria industrial, asi como para algunos
proyectos inmobiliarios asociados con naves
industriales y de edificacion vertical. También
comentaron que la compra-venta de divisas aumenté
como producto de la incertidumbre sobre la
evolucién de la economia nacional. Sin embargo,
mencionaron que la demanda de crédito disminuyd
al elevarse la tasa de interés, ademds de que
destinaron menos crédito a las empresas
comerciales, que han resentido el incremento de
precios y, por lo tanto, se volvieron mas riesgosas. En
el centro norte, sefalaron el aumento de las
solicitudes de crédito empresarial ante un mayor
dinamismo del sector agroindustrial y el avance del
sector inmobiliario en ciudades con playa de la
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region. Por el contrario, el incremento en la tasa de
interés limitd el crecimiento de las solicitudes de
créditos de consumo. Ademas, las solicitudes de
financiamiento para obtener vehiculos disminuyeron
al observarse un encarecimiento de las unidades. En
el centro argumentaron que la actividad estuvo
impulsada por el reajuste en las cadenas de
suministro hacia Estados Unidos, lo que incrementd
la actividad de algunas empresas exportadoras y su
solicitud de créditos. Ademas, la recuperacidn del
empleo ocasiond que el ingreso de algunos hogares
creciera, lo que les permitié volver a contratar
seguros de gastos médicos en la region. No obstante,
mencionaron que la actividad estuvo limitada por los
crecientes niveles de inflacién, que mermaron la
capacidad de gasto de los hogares, lo cual aunado a
una menor confianza del consumidor ante la
incertidumbre econdmica, ocasiond que disminuyera
la solicitud de crédito. Las fuentes consultadas en el
sur indicaron que su actividad se apoyd en una mayor
demanda de créditos empresariales en los sectores
inmobiliario y agroalimentario. También la captacién
bancaria se incrementd gracias a que ciertos sectores
de la poblacién aumentaron sus porcentajes de
ahorro. En contraste, mencionaron que la elevada
volatilidad financiera limité Ila inversion en
instrumentos de renta variable.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regién norte los contactos sefialaron que continud
el dinamismo en la renta de bodegas, al mismo
tiempo que observaron un ligero crecimiento en la
renta y venta de vivienda, si bien no fue generalizado
en todas las entidades de la regién. Por el contrario,
en el norte y el centro, destacaron que la
recuperacion del segmento de oficinas siguié débil
debido a que las empresas han favorecido el trabajo
a distancia y han minimizado el espacio arrendado a
lo indispensable para tener juntas y atender clientes.
En el centro norte, las fuentes consultadas
subrayaron el avance significativo del segmento
comercial y el desempeiio favorable en el mercado de
vivienda media vy residencial en la Zona
Metropolitana de Guadalajara. En  cambio,
predominé el encarecimiento de sus insumos, que se
reflejé en mayores precios de venta de los inmuebles,
lo que desalentd, a su vez, la demanda por sus
servicios en gran parte de la regidn. Igualmente,
identificaron mas restricciones de las autoridades
ambientales al desarrollo de vivienda por la escasez
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de agua en diversos estados. Por su parte, en el
centro se beneficiaron de la venta de bodegas en la
Ciudad de México y el Estado de México, la renta de
espacios industriales en Querétaro, el avance en el
arrendamiento de espacios comerciales y la renta de
casas habitacién para los segmentos medio y alto. No
obstante, reportaron un desempeiio negativo en la
venta de vivienda nueva para los segmentos medio-
alto y alto en fase de preventa por los niveles
elevados de inflacidn y el entorno de incertidumbre.
Los directivos consultados en el sur observaron un
crecimiento en la ocupacidn de oficinas por parte de
empresas que se instalaron en Veracruz, y en la venta
de vivienda para los segmentos medio y alto, si bien
con ajustes de precios a la baja en la vivienda usada.
Por el contrario, persistio la poca disponibilidad de
vivienda en renta en Veracruz y Oaxaca, en tanto que
en Chiapas la demanda de vivienda permanecié en
niveles bajos, esto ultimo debido a la expectativa de
gue continue la incertidumbre econdmica y de salud
relacionada con el COVID-19.

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, los directivos entrevistados en la
region norte destacaron la demanda proveniente de
empresas exportadoras en la zona fronteriza y la
oferta de nuevos servicios digitales que atrajo a mas
clientes. Por el contrario, las fuentes consultadas
mencionaron que algunas empresas no priorizaron la
contratacién de asesorias ante una recuperaciéon
insuficiente de su demanda, a la par que sus gastos
en servicios publicos, tecnoldgicos y financieros se
incrementaron considerablemente. Por su parte, en
el centro norte, las fuentes entrevistadas enfatizaron
el dinamismo de fusiones y adquisiciones, y de
operaciones inmobiliarias que detonaron la demanda
de servicios legales y notariales, y el aumento en la
contratacién de servicios de seguridad en puertos y
cruces fronterizos. Sin embargo, resintieron el bajo
nivel de demanda en la regidn por servicios de
consultoria y auditoria para la industria automotriz
ante la persistencia de paros técnicos por el
desabasto de semiconductores. En la regién centro,
sefialaron que se beneficiaron de que algunos
gobiernos estatales hayan incentivado la llegada de
empresas internacionales, a la par de una ligera
mejoria en la demanda por desarrollo de software y
un mejor entendimiento sobre la posibilidad de
seguir subcontratando servicios especializados que
no formen parte de su actividad econdmica

preponderante. En contraste, indicaron que tuvieron
que sacrificar parte de su margen de utilidad por la
dificultad de subir sus precios de venta al mismo
ritmo que sus insumos y salarios, pues participan en
mercados muy competitivos. Asimismo, comentaron
gue sus empresas aumentaron considerablemente
los salarios para mantener al personal mas
experimentado. En el sur, las fuentes empresariales
reportaron un buen desempeiio de las consultorias,
particularmente en la exportacién de materias
primas, en proyectos ecolégicos, y en investigacion
sobre los nuevos patrones de consumo tras la
pandemia; asi como de las empresas que tramitan
visas de trabajo a extranjeros para el sector turistico.
Por el contrario, destacaron tanto la falta de liquidez
de algunos gobiernos locales, lo que perjudico la
contratacién de asesorias para el sector publico,
como las demoras en la importacion de insumos para
lainstalacion de calentadores ecolégicos y equipos de
tratamiento de agua que enfrentaron las empresas
qgue proveen servicios de ingenieria ambiental.

Respecto de los servicios educativos, en todas las
regiones coincidieron en que la lenta recuperacion
econdmica y los elevados niveles de inflacién
dificultaron el pago de colegiaturas. Ademas, en el
centro norte, enfatizaron que la demanda de cursos
especializados y posgrados permanece estancada
debido a que un nimero importante de empresas
dejoé de otorgar prestaciones orientadas a fortalecer
la formacidn de sus trabajadores. No obstante, en
todas las regiones comentaron que el regreso a las
actividades presenciales continud siendo el principal
factor de impulso para el sector, pues los estudiantes
prefirieron inscribirse en modalidades de educacion
presencial, en lugar de modelos hibridos o remotos.
Como resultado, la matricula se incrementé en varios
niveles educativos y los estudiantes decidieron
aumentar su carga académica. Ademas, destacaron la
derrama econdmica generada por la recuperacidn del
empleo, en particular de algunas empresas
exportadoras en el norte y turisticas en el sur, lo cual
incentivo la inversion en educacién continua.

En relacidon con los servicios de salud, los directivos
consultados en todas las regiones destacaron la
recuperacion sostenida de los servicios que ofrecen,
en especifico de las consultas, la atencidn dental, los
tratamientos de enfermedades crénico-
degenerativas, las pruebas de laboratorio, y las
operaciones programadas y estéticas.
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Adicionalmente, en el norte subrayaron el
crecimiento del turismo médico proveniente de
Estados Unidos, mientras que en el centro
comentaron que han invertido en tecnologia de
punta para procesos quirdrgicos y centros
oncoldgicos, por lo que atrajeron a personal mas
calificado, lo que favorecid la captacion de mas
clientes. Por el contrario, las fuentes empresariales
en todas las regiones mencionaron que los
principales desafios que enfrentaron fueron el
crecimiento significativo de los precios de sus
insumos, el desabasto de algunos medicamentos e
insumos importados, y el incremento de sus propios
precios de venta en un entorno de mayor
incertidumbre. Ademads, en el centro norte
comentaron que la demanda de estudios clinicos
como parte del protocolo en los procesos de
contratacién de personal disminuyd, en tanto que en
el sur reportaron una contraccién tanto en el nimero
de pacientes con seguros médicos privados, como de
servicios de salud subrogados por parte del sector
publico.

Las fuentes consultadas en los servicios de
esparcimiento y de preparaciéon de alimentos vy
bebidas, en todas las regiones, coincidieron en que
continu6 mejorando la confianza de los
consumidores para asistir a los establecimientos.
Ademas, la recuperacién del empleo en todas las
regiones, particularmente en el sector industrial y el
turismo, contribuyé a incrementar la demanda por
sus servicios. No obstante, los contactos
empresariales refirieron haber  enfrentado
incrementos importantes en los precios de sus
insumos.

2.2.7 Sector Agropecuario

Durante el segundo trimestre de 2022, la actividad
agropecuaria, medida mediante el Indice de
Produccidon Agropecuaria Regional (IPAR), exhibid
una expansion en las regiones centrales y, de manera
mas acentuada, en el sur. En estas regiones, la
expansion estuvo asociada a un aumento en la
produccién de industriales y forrajes y de las
actividades pecuarias. En contraste, la menor
produccién agropecuaria en el norte reflejé una caida
en el volumen de produccion agricola (Grafica 18).
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de la region al
indicador de produccién agropecuaria nacional para 2020.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México
con base en datos del Servicio de Informacion Agroalimentariay
Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del célculo del
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informacién relativa al valor generado por las siembras vy
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de valor agregado generado en el sector.

Durante el trimestre que se reporta, la produccidn de
industriales y forrajes de las regiones centrales y el
sur registrd un crecimiento. La expansion en las
regiones centro y sur se apoyd, en opinion de las
fuentes consultadas, en la mayor demanda de la
industria de las bebidas y del tabaco, en especifico en
la produccién de destilados, cerveza, puros y cigarros,
al impulsar las cosechas de agave en ambas regiones,
asi como de cebada en el centro y de hoja de tabaco
en el sur. Por su parte, el crecimiento del centro norte
se atribuyé a una mayor produccidon de cafa de
azucar, lo cual, en su opinién, fue impulsado por una
mayor demanda externa de azUcar, en particular la
proveniente de Estados Unidos. En contraste, la
disminuciéon observada en el norte respondid a
condiciones climaticas adversas, sobre todo por la
sequia, la cual cubrié una mayor proporcién de su
superficie con relacién a lo sucedido en el resto de las
regiones.

En cuanto a la produccion de cereales, leguminosas y
oleaginosas, esta tuvo un comportamiento favorable
en las regiones centro y sur, mientras que en las
regiones centro norte y norte se contrajo. En la region
centro, los directivos entrevistados asociaron dicha
expansion a la adecuada disponibilidad de agua para
riego, que permitié una mayor produccién de trigo
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grano en Guanajuato. Asimismo, sefalaron que la
recuperacién del mercado laboral continud
apoyando la demanda de alimentos. En el sur, los
elevados precios de venta y las adecuadas
condiciones climaticas en Chiapas se reflejaron en un
aumento de la superficie sembrada de cultivos como
maiz grano. Por el contrario, en las regiones centro
norte y norte la disminucién en la produccidn de este
grupo de cultivos, en particular maiz grano y frijol, se
derivo, segun las fuentes entrevistadas, de un alza en
los costos de insumos, como semillas y fertilizantes.

La produccion de frutas, hortalizas, tubérculos y
ornamentales registré6 descensos en todas las
regiones del pais, excepto el centro. En el centro
nortey el sur, los directivos entrevistados destacaron
las afectaciones causadas por la escasez de lluvias y
las altas temperaturas sobre los rendimientos en
algunas zonas especializadas en la produccidn de esta
clase de cultivos. Lo anterior se reflejo6 en menores
cosechas de productos como naranja y pifia en
Veracruz, y pepino y calabacita en Sinaloa. Por su
parte, en la regidn norte, las fuentes entrevistadas
identificaron como factor negativo cierto
debilitamiento en las exportaciones de sus productos
hacia Estados Unidos, que asociaron a una posible
pérdida de poder adquisitivo de los consumidores de
ese pais. En contraste, la expansion en el centro
estuvo asociada, de acuerdo con directivos
consultados, a las inversiones tecnoldgicas, en

especifico invernaderos para la produccién de
tomate rojo y de frutos rojos, como fresa y
zarzamora, orientados principalmente a |la
exportacion. A lo anterior se sumé la gradual
recuperacion de la demanda interna por alimentos.

Las actividades pecuarias siguieron en expansion en
todas las regiones del pais. Al respecto, las fuentes
consultadas de la regién norte destacaron
condiciones de rentabilidad favorables por wun
incremento en los precios de venta, lo cual fomenté
la engorda de becerros. En las regiones centrales, los
directivos empresariales citaron la mayor demanda
de productos avicolas, especialmente huevo vy, en el
centro, carne de ave, dado su menor precio relativo a
otras fuentes de proteina animal, en un entorno de
elevada inflacion. Adicionalmente, en el centro
identificaron como factores de impulso el retorno a
las actividades presenciales, el apoyo de las remesas
sobre el gasto de los hogares, asi como el incremento
en la demanda de leche para su procesamiento
industrial. Por su parte, en el sur, la recuperacion del
turismo influyd positivamente en la demanda de
productos cdrnicos utilizados en los servicios de
preparacion de alimentos. Dicho comportamiento se
atribuyd a un alza en el consumo de alimentos tanto
en hogares vinculados con el sector turistico como de
los propios visitantes. Lo anterior se combind con
condiciones climaticas favorables y una mayor
provision de forrajes para la produccion pecuaria.
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2.3 Otros Indicadores
2.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevd a cabo el Banco de México®
durante el segundo trimestre de 2022, el porcentaje
de empresas que indicd haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
aumentdé notablemente en la regidon norte, mientras
qgue se redujo en el resto de las regiones, si bien el
centro norte continla exhibiendo un nivel
relativamente elevado (Grafica 19a). Por su parte, el
porcentaje de empresas que menciond haber
recurrido al financiamiento por medio de
proveedores permanecié por debajo del nivel
observado previo a la pandemia en las regiones
centrales y el norte, a la vez que en el sur continud
con una tendencia al alza, aunque en niveles mas
bajos que en el resto de las regiones (Grafica 19b).*
Asimismo, el porcentaje de empresas que sefiald
haber utilizado recursos propios como fuente de
financiamiento aumenté en todas las regiones,
excepto en el centro, donde disminuyd, aunque
continda ubicandose en un nivel relativamente
elevado (Gréfica 19c).

3 Véase Comunicado de Prensa sobre la “Evolucién trimestral del
financiamiento a las empresas durante el trimestre abril - junio de
2022” publicado en la pagina web del Banco de México el 18 de agosto
de 2022.

Banco de México

Grafica 19
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron
cada fuente de financiamiento

a)Bancos Comerciales
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Fuente: Banco de México.

4 El Recuadro “Crédito de Proveedores a las Empresas durante la
Pandemia” del Informe Trimestral abril — junio de 2022, analiza los
posibles factores que determinan la dinamica del crédito de
proveedores a las empresas privadas no financieras en México en un
marco de un menor uso de este tipo de crédito en la pandemia.
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En el primer trimestre de 2022, el crédito vigente de
la banca comercial a las empresas privadas no
financieras mostré un crecimiento con relacién al
mismo periodo del aifo previo en las regiones norte,
centro norte y sur, lo cual implicé que, en el nivel
nacional, se registrara la primera expansién a tasa
anual desde 2020 (Grafica 20). En esas regiones, el
incremento reflejé el aumento del financiamiento en
todos los sectores, excepto el industrial en el sur. En
contraste, la regidn centro continud contrayéndose a
tasa anual, aunque a un menor ritmo que el trimestre
anterior, lo cual se explica principalmente por las
variaciones negativas del financiamiento bancario al
sector industrial y, en menor medida, al agropecuario
(Gréfica 21).

Grafica 20

Crédito Vigente de la Banca Comercial a las

. . . 1
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Variacion real anual en por ciento
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al
crédito vigente de la banca comercial nacional para 2020.
1/Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones
bancarias y grupos financieros. Las cifras para el célculo de la
variacion real anual no estdn corregidas por efectos de
variaciones en el tipo de cambio.

Fuente: Banco de México.

Grafica 21
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento
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Fuente: Banco de México.
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2.3.2 Mercado Laboral Regional Grafica 22
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, a. e. .
a) Indice 2019=100

/
En el segundo trimestre de 2022, diversos

indicadores del mercado laboral exhibieron una
mejoria respecto del trimestre previo. En particular, Norte (27.4)

se registraron aumentos tanto en la participacion Centro Norte (21.9)
laboral como en la razén de ocupacion a poblacién en
edad de trabajar, al tiempo que la desocupacién se
redujo.
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El numero de puestos de trabajo permanentes y
eventuales urbanos afiliados al IMSS continud
exhibiendo una recuperacién en todas las regiones Tt
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del tercero. Sin embargo, en el periodo julio-agosto
este indicador presentd una desaceleracién en las

b) Contribucién regional a la variacién trimestral nacional

regiones norte y centro norte, y en el centro ha Puntos porcentuales
mostrado un menor avance respecto de los niveles 15 1 « R
registrados antes de la pandemia que el resto de las o 2 MR S *
regiones (Grafica 22). En particular, con cifras 00 1 B
desestacionalizadas, en el centro el indicador se
ubicé en agosto de 2022 en un nivel 1.0% por arriba 159 wNorte
del registrado en febrero de 2020. En cambio, en el H Centro Norte
norte, centro norte y sur se encuentra 6.8, 3.6 y 2.5% 20 :gjrnm
por arriba de dicho nivel, en ese orden. Con ello, en + Nadional .
el nivel nacional se ubicé en ese mes 3.3% por arriba 45 EE e E E R EEE R EE BB
del nivel observado en febrero de 2020 con datos g g g g
desestacionalizados. - o o o
Durante el periodo abril-agosto de 2022, el aumento i/’eD!ts;f;a:gcssnt?::tzeois;‘ac'onal‘
en el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS 1/Permanentes y eventuales urbanos.
en el nivel regional provino fundamentalmente de la Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién
expansion del empleo formal de los servicios en todas de la region al total de puestos de trabajo afiliados al IMSS del
las regiones, asi como de las manufacturas en el norte pais para 2020.
(Gréﬁcas 23y 24)_ Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México
con base en datos del IMSS.
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Grafica 23
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.
Contribucién sectorial a la variacién trimestral
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/Datos a agosto de 2022.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econdmica, a. e.

Cuadro 2
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a)Variacion Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-22 2T-22 1T-22  2T7-22 1T-22 2T-22 1T-22  2T7-22 1T-22 2T-22
Total 1.1 1.0 1.2 1.2 0.9 0.9 1.1 0.8 1.5 0.9
Agropecuario 0.5 -0.8 -04 -1.0 13 -1.0 0.6 -1.3 -04 1.2
Mineria 04 -1.0 0.2 -0.1 0.7 0.5 1.8 2.1 -0.8 -5.0
Elec.y Agua 0.6 04 0.5 0.3 0.5 04 04 0.6 13 0.3
Construccién 2.0 -0.1 1.0 1.2 1.2 0.6 2.1 -2.5 4.3 2.3
Manufacturas 1.2 13 1.6 1.6 0.9 1.1 0.9 1.1 15 13
Comercio 0.5 0.7 0.3 0.7 0.6 0.5 0.6 0.8 0.3 0.9
Servicios 1.1 1.1 1.1 0.9 1.0 1.0 1.2 1.2 1.0 1.3
b) Contribucion Sectorial a la Variacion Trimestral Regional
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
Total 1.1 1.0 1.2 1.2 0.9 0.9 1.1 0.8 1.5 0.9
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec.y Agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccién 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.2 -0.2 0.5 0.3
Manufacturas 0.3 0.4 0.7 0.7 0.2 0.3 0.2 0.3 0.2 0.1
Comercio 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2
Servicios 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.6
Dif. Estadistica 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.2 -0.4
c) Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-22 2T-22 1T-22  2T7-22 1T-22 2T-22 1T-22  2T7-22 1T-22 2T-22
Total 1014 1024 104.8 106.1 101.8 102.7 99.2 100.0 100.1 101.0
Agropecuario 102.2 1014 97.1 96.0 106.3 105.2 104.3 102.9 95.5 96.6
Mineria 1020 1011 98.0 97.9 103.8 104.3 106.7 104.5 103.8 98.6
Elec.y Agua 101.7 102.1 102.9 103.2 102.8 103.2 101.8 1024 98.8 99.1
Construccién 101.2 101.1 97.1 98.3 98.7 99.2 100.2 97.6 113.8 1164
Manufacturas 105.9 107.3 110.2 1119 1044 105.6 101.9 103.0 104.2 105.5
Comercio 103.6 104.3 106.5 107.2 105.2 105.7 102.0 102.8 100.9 101.9
Servicios 97.4 98.5 98.8 99.7 99.1 100.1 96.0 97.2 96.8 98.0

a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/ Es la diferencia entre el total y la suma de los sectores ajustados por estacionalidad.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Grafica 24
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Region

indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a agosto de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucidn de la regién al total de puestos de trabajo afiliados al IMSS de cada sectoryla
contribucién del sector al empleo total de la regidn, en ese orden para 2020.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Entre el primery el segundo trimestre de 2022, la tasa
de desocupacidon continué disminuyendo para
hombres y mujeres en todas las regiones, con cifras
ajustadas por estacionalidad, excepto en el centro
nortey en el sur en el caso de las mujeres, donde este
indicador se estabilizd (Grafica 25a). De esta forma,
las tasas de desocupaciéon de hombres en el norte,
centro norte, centro y sur se ubicaron en 3.3, 2.7, 4.2
y 23% en el segundo trimestre de 2022,
respectivamente, y las de mujeres en 3.3, 2.7, 3.8 y
3.0%, en el mismo orden. Por su parte, la tasa de
participacién y la razén de ocupacion a poblacién en
edad de trabajar aumentaron de forma generalizada,
excepto en el norte tanto para los hombres como
para las mujeres, y en el centro en el caso de los
hombres, donde estos indicadores disminuyeron o se
mantuvieron en niveles similares a los del trimestre
previo (Graficas 25b 'y 25c¢). Con cifras
desestacionalizadas, en el periodo que se reporta, la
tasa de participacion laboral de las mujeres en el

Banco de México

norte, centro norte, centro y sur se situd 0.9, 0.7, 0.7
y 1.4 puntos porcentuales por debajo de su nivel del
primer trimestre de 2020, respectivamente, mientras
que la de los hombres lo hizo en 0.5, 0.6 y 1.6 puntos
porcentuales, en el norte, centro y sur, y en un nivel
0.3 puntos porcentuales por encima en el centro
norte. En el caso de la razén de ocupacién a poblacién
en edad de trabajar de las mujeres, en el norte,
centro norte, centro y sur, esta se ubicé 0.8, 0.4, 0.6
y 1.3 puntos porcentuales por debajo de Ia
observada, en promedio, en el primer trimestre de
2020, respectivamente, mientras que la
correspondiente a los hombres se situd en un nivel
0.2, 0.4 y 1.5 puntos porcentuales por debajo en el
norte, centro y sur, y en un nivel 0.5 puntos
porcentuales por encima en el centro norte. Asi, en
todas las regiones, la recuperacion relativa tanto de
la participacion laboral como de la ocupacion de las
mujeres mantuvo cierto rezago respecto de la de los
hombres durante el segundo trimestre de 2022.
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Grafica 25
Indicadores del Mercado Laboral
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a.e./Cifras conajuste estacional.
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1/ Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de 2016 derivado de la publicacion de resultados del Censo de Poblaciény

Vivienda 2020, y la actualizacién en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera el Marco de Muestreo de Viviendas del

INEGI.

2/Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) respecto de la de 15 y mas afios de edad.

3/Porcentaje de la poblacién de 15 y mas afios de edad.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupaciény
Empleo (ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de 2020 corresponde a los indicadores laborales para

las entidades federativas de México con estimacidén por modelos estadisticos del INEGIy a partir del tercero de 2020 corrresponden a

la nueva edicién de la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOEV).
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Finalmente, la tasa de informalidad laboral se redujo
en el centro norte en el segundo trimestre de 2022
respecto del trimestre previo. En el sur se mantuvo
practicamente sin cambio, si bien en esta regién se
ubica en un nivel superior al observado durante el
primer trimestre de 2020. En el norte y en el centro
presentd un incremento en el mismo periodo (Grafica
26).

Grafica 26
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
1/ Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector

informal, que laboran sin la proteccién de la seguridad social y
cuyos servicios son utilizados por unidades econdmicas
registradas y a los que estdn ocupados por cuenta propia en la
agricultura de subsistencia.

2/ Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de
2016 derivado de la publicaciéon de resultados del Censo de
Poblaciény Vivienda 2020, y la actualizacién en las estimaciones
trimestrales de poblacion que genera el Marco de Muestreo de

Viviendas del INEGI.
Fuente: Elaboracidon y desestacionalizacidén del Banco de México

con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de
Ocupaciony Empleo (ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el
dato del segundo trimestre de 2020 corresponde a los
indicadores laborales para las entidades federativas de México
con estimacién por modelos estadisticos del INEGI y a partir del
tercero de 2020 corrresponden a la nueva edicién de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE").
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Durante el segundo trimestre de 2022, el salario base
de cotizacién (SBC) promedio asociado a los
trabajadores asegurados en el IMSS presenté un
incremento anual de 11.0% a nivel nacional, cifra
mayor al 9.6% registrado el trimestre anterior. Para
agosto de 2022, el SBC exhibié una variacion anual de
11.5%. El norte fue la regién que presentd el mayor
crecimiento anual en ese mes con 13.0%, mientras
que el sur, centro norte y centro mostraron alzas
anuales de 11.6, 10.7, 10.9%, respectivamente
(Grafica 27).

Grafica 27
Salario Diario Nominal Asociado a los
Trabajadores Asegurados al IMSS
Variacién anual en por ciento
14 1 Agosto

Total Marzo

1

1

12 Norte :
1

1

1

Centro Norte
Centro
Sur

10 A

IS
L

T
~
o
o
~

2018 7
2019 7
2020 7

~
=l
o
~

2021

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del
IMSS.

2.3.3 Confianza de los Consumidores

En el segundo trimestre de 2022 y principios del
tercero, en todas las regiones el indicador de
confianza del consumidor permanecié en niveles
relativamente elevados, si bien con una tendencia a
la baja (Grafica 28a). En el periodo abril-agosto de
2022, los cinco componentes que integran el
indicador mostraron una caida en todas las regiones,
a excepcién de la posibilidad de comprar bienes
durables en el norte y el centro, y la situacion
econdmica actual del pais en la primera region
(Grafica 28b a 28f).
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Grafica 28
Indicador de Confianza del Consumidor y sus Componentes
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a agosto de 2022.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacidon del Banco de México con base enla Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor
(ENCO) del INEGI y del Banco de México. La informacion de abril a julio de 2020 corresponde a la Encuesta Telefénica sobre Confianza
del Consumidor (ETCO).
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3. Inflacién Regional

El impacto acumulado de los efectos de la pandemia
y del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania continud
presionando a la inflacién durante el segundo
trimestre de 2022. En particular, la elevada demanda
en el nivel global ha sido superior a una oferta
relativamente mas inflexible que no se ha podido
ajustar en la misma proporcién. La oferta ha seguido
afectada, principalmente, por las disrupciones en las
cadenas globales de produccidn y de distribucion,
que han contribuido a la escasez y el encarecimiento
de insumos de produccioén.

Como resultado de la concurrencia de los choques, la
inflacion general anual en México se ubicd en niveles
elevados y aumentd de 7.27 a 7.77% entre el primer
y el segundo trimestre de 2022, registrando 8.70% en
agosto. Destaca la trayectoria al alza que desde
diciembre de 2020 ha presentado la inflacién
subyacente. En el trimestre de referencia, estuvo
impulsada, principalmente, por el aumento de la
inflacion de las mercancias alimenticias, si bien
también las de no alimenticias y servicios se
incrementaron. La inflacion no subyacente, por su
parte, permanecié en niveles elevados, reflejo de las
presiones que han afectado los precios de los
productos agropecuarios, mientras que la inflacién
de los energéticos se mantuvo contenida por las
politicas determinadas por el Gobierno Federal para
estos bienes.

Los efectos de los choques de la pandemia y del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania también
siguieron presionando la inflacién de todas las
regiones en el segundo trimestre de 2022. Asi, la
inflacion anual de la regidon norte, centro norte,
centro y sur aumenté de 7.84, 7.53, 6.70 y 7.58% en
el primer trimestre a 8.35, 8.20, 7.00 y 8.36%,
respectivamente, exhibiendo incrementos
adicionales en agosto al registrar 9.33, 8.96, 8.09 y
9.02%, en el mismo orden (Graficas 29 y 30). La
inflaciéon subyacente de todas las regiones continué
aumentando en el trimestre de referencia. Por su
parte, la inflacién no subyacente en todas las
regiones se mantuvo en niveles elevados en el
segundo trimestre de 2022. La region centro es la que
continud registrando niveles de inflacion general
inferiores al resto. Esta regidn, a su vez, presentd
niveles de inflacion subyacente y no subyacente
menores respecto de las demas regiones.
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Grafica 29

Inflacion General Anual por Region
Cifras en por ciento

Norte

1
Centro Norte Marzo
Centro : 9
Sur 1 3
—— Nadonal :
! 7
1
1
| 6
1
1 5
1
! 4
3
2
. . . . — . Agostol
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
Grafica 30
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.

Como se aprecia en la Gréfica 29, la evolucidn de la
inflacion regional presenta una clara asociacion con
la de la nacional, si bien existe cierta heterogeneidad
entre regiones. Al respecto, los resultados del
Recuadro 3 sugieren que la inflacién de las entidades
federativas se encuentra correlacionada con la de las
entidades mas cercanas geograficamente, con
independencia del comportamiento de la inflacién en
el nivel nacional.

Como resultado de los efectos de los choques ya
sefialados sobre los costos de produccidn, un amplio
conjunto de bienes y servicios han venido ajustando
sus precios al alza destacando, por su magnitud, los
de los alimentos. Los precios de estos bienes, tanto
procesados como  frescos, han resentido
notoriamente los incrementos en los costos de
produccidn relacionados, principalmente, con los
aumentos que se observaron en los precios de las
referencias internacionales de distintas materias
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primas alimenticias y energéticas. Lo anterior resulta
particularmente adverso para los hogares que
destinan una mayor proporciéon de su gasto a la
adquisicion de estos bienes. En todas las regiones la
variacién anual de los precios de los alimentos siguid
exhibiendo incrementos considerables en el segundo
trimestre de 2022 (Grafica 31).

Grafica 31
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1/ Las series de alimentos incluyen tanto los correspondientes
del componente subyacente, como los del no subyacente,
ademas de bebidas y tabaco.

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con datos del INEGI.

3.1 Inflacién Subyacente

La inflacion subyacente continudé exhibiendo una
tendencia al alza en todas las regiones durante el
segundo trimestre de 2022. En un entorno de elevada
demanda en el nivel global, la inflacidn subyacente
estuvo presionada por el comportamiento que
presentaron los precios de diversos insumos en el
nivel mundial, en particular los de los alimentos, asi
como por la prolongacion en las disrupciones en las

cadenas de produccién y abastecimiento. Estos
factores siguieron elevando los costos de produccién
de mercancias y de servicios en el trimestre de
referencia, si bien tanto los precios de los insumos,
como las disrupciones en las cadenas han comenzado
a mostrar cierta mejoria mas recientemente. Entre el
primer y el segundo trimestre de 2022, la inflacidn
subyacente anual de la regidon norte, centro norte,
centro y sur aumenté de 7.04, 6.52, 6.17 y 6.77% a
7.70, 7.62, 6.74 y 7.91%, respectivamente,
alcanzando niveles de 8.41, 8.42, 7.39 y 8.68% en
agosto (Grafica 32a). De esta forma, la de la region
centro se situd en niveles ligeramente por arriba de
7% en agosto, mientras las demas exhibieron niveles
superiores a 8%. Este comportamiento de la region
centro se debid, principalmente, a que sus niveles de
inflacion de mercancias fueron menores a los de las
otras regiones.

Para cada region, la Grafica 32b muestra la media
movil de tres observaciones de las variaciones
mensuales ajustadas por estacionalidad y anualizadas
del indice subyacente, en la cual también se observan
los menores niveles que reporta la region centro. Las
variaciones mensuales ajustadas por estacionalidad
no estan afectadas por efectos base de comparacioén,
como ocurre con las variaciones anuales, lo cual
permite analizar con mayor claridad los efectos de los
choques recientes sobre la inflacion. Asi, derivado de
las presiones que continuaron afectando los precios
de la inflacion subyacente, la media modvil de las
variaciones mensuales de todas las regiones se ubico
en niveles elevados. En particular, en agosto de 2022
estas se ubicaron para la region norte, centro norte,
centro y sur en 9.28, 943, 843 y 9.12%,
respectivamente.
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Grafica 32
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
Grafica 33
Inflacion Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento
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Aun cuando la inflacidn anual de las mercancias de
todas las regiones ya se situaba en niveles elevados
en el primer trimestre de 2022, esta continudé en
aumento durante el segundo trimestre, presionada
por aumentos de costos de produccidn. En agosto
siguié al alza, registrando niveles para la regidn norte,
centro norte, centro y sur de 10.60, 10.68, 10.06 y
11.26%, respectivamente (Grafica 33a).
Particularmente, en el trimestre de referencia, los
precios de las materias primas alimenticias
registraron aumentos adicionales debido al conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, lo cual elevé aun mas la
inflacion de las mercancias alimenticias de todas las
regiones y que en agosto se ubicaron alrededor de
13% (Grafica 33b). A su vez, la inflacion de las
mercancias no alimenticias también continué
enfrentando presiones al alza en todas las regiones
en el segundo trimestre y en lo que va del tercero,
registrando niveles superiores a los observados en el
primer trimestre (Grafica 33c).

Para profundizar en el comportamiento de los precios
de las mercancias durante la pandemia, en el
Recuadro 4 se analizan las diferencias regionales en
los niveles de los precios de las mercancias. Para
comparar los precios se propone medir una prima
regional que se interpreta como cuanto mas (o
menos) pagaria en promedio un consumidor por
comprar un bien en cierta regién relativo a lo que se
paga en promedio a nivel nacional. Los resultados
indican que el norte es la regidn que exhibe las primas
mas altas y el centro las mas bajas.

La inflacidon anual de los servicios se incrementd entre
el primer y el segundo trimestre de 2022 en todas las
regiones y continué exhibiendo una trayectoria
ascendente en lo que va del tercero. En agosto, la
inflacion anual de los servicios de la region norte,
centro norte, centro y sur se situd en 5.88, 5.63, 4.81
y 4.86%, respectivamente (Grafica 33d). Este
comportamiento refleja la reapertura de sus
actividades y la mayor confianza de los consumidores
para demandar servicios de manera presencial.
Asimismo, es resultado de los mayores costos de
operacion que los negocios han tenido que enfrentar
para evitar contagios y por el aumento en los precios
de sus insumos. Esto ha sido mds evidente en el caso
de los servicios distintos a educacion y vivienda, cuyas

variaciones anuales de precios en las regiones se
situaron en agosto entre 6.58 y 7.98%. Por su parte,
la inflacién anual de los rubros de vivienda vy
educacion, si bien desde niveles bajos, ha venido
incrementandose. En el caso de la vivienda, la regién
norte y la centro norte registraron en agosto
variaciones anuales de superiores a las de febrero de
2020, mientras que en educacién, solamente la
region norte ha alcanzado niveles por arriba de los
observados antes de la pandemia.

3.2 Inflaciéon No Subyacente

Durante el segundo trimestre de 2022, la inflacién no
subyacente anual en todas las regiones se situd en
niveles elevados. Asi, entre el primer y el segundo
trimestre de 2022, este indicador para la region
norte, centro norte, centro y sur pasé de 10.01,
10.69, 8.36 y 9.99% a 10.20, 10.02, 7.80 y 9.69%,
respectivamente, en tanto que en agosto se situd en
12.01, 10.66, 10.21 y 10.04%, en el mismo orden
(Graficas 34 y 35). Este comportamiento estuvo
influido por la elevada variacién anual que exhibieron
los precios de los productos agropecuarios. Entre
eneroy julio de 2022, la regién centro registro niveles
de inflacidon no subyacente anual inferiores al resto,
lo cual se debib, en buena medida, a las
relativamente menores variaciones anuales de los
precios de energéticos, y en particular, del gas L.P.

Si bien entre el primer y el segundo trimestre de 2022
la inflacién anual de los productos agropecuarios
exhibid cierto descenso en todas las regiones, alun se
ubica en niveles elevados (Grafica 36). Este indicador
estuvo presionado por los incrementos en los costos
de insumos de produccidn, como fertilizantes vy
granos, que ya se situaban en niveles elevados, pero
gue se agudizaron con el inicio del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania, si bien los precios de esos
insumos han disminuido recientemente. En
particular, desde inicios de 2022 destacan las
mayores variaciones anuales de los precios de los
agropecuarios en la regidon norte respecto de las
observadas en las demas regiones, y en particular, las
de las frutas y verduras, probablemente afectadas,
adicionalmente, por la sequia que ha experimentado
esa region.
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Entre el primer y el segundo trimestre de 2022 la
inflacién anual de los energéticos se mantuvo
relativamente estable en todas las regiones (Grafica
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Grafica 36
Inflacién Anual de Bienes Agropecuarios por Region
Cifras en porciento
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Recuadro 3. Correlacion Geografica en la Inflacion de las Entidades de México

1. Introduccién

Este Recuadro analiza en qué medida la inflacion de las entidades
federativas en nuestro pais se encuentra espacialmente
correlacionada; es decir, si la inflacién de una entidad esta
asociada con la de las entidades mds cercanas geograficamente,
con independencia del comportamiento de la inflacion en el nivel
nacional. Los resultados indican que la inflacién de las entidades
se encuentra correlacionada positivamente con la inflacién
promedio de sus vecinos. Dicha correlacidn espacial positiva se
encuentra presente en la inflacién general, en su componente
subyacente y, sobre todo, en su componente no subyacente. A
raiz de la pandemia se observa un incremento en esta correlacion
espacial, particularmente en la inflacion general y la no
subyacente. Algunos factores que podrian explicar dicha
correlacion podrian incluir las diferencias regionales en los
patrones de consumo, el grado de integracion econémica de los
estados, los choques en la produccién y distribucion de bienes
concentrados geograficamente, o el establecimiento de precios
diferenciados administrados por el sector publico como en el
caso de la energia eléctrica.

2. Analisis Exploratorio de Datos Espaciales

Para analizar si existe correlacion espacial entre la inflacion de las
entidades federativas primero, para cada entidad, se identifico a
aquellas colindantes. Posteriormente, se calculé la distancia
entre su centro geografico y el de las entidades contiguas.
Finalmente, se eligieron los tres estados con las menores
distancias a la entidad de referencia. A estos tres estados se les
denominara los vecinos seleccionados. Con el propdsito de
ilustrar esta definicidn, en la Grafica 1 se muestra, tomando como
ejemplo al estado de Querétaro, que si bien colinda con cinco
entidades, los tres vecinos seleccionados corresponden a
Guanajuato, Hidalgo y el Estado de México, cuyos centros
geograficos estan mas cercanos al de Querétaro que los de
Michoacan y San Luis Potosi.t

De manera formal, se registra si una entidad es vecina
seleccionada de otra en una matriz de dependencia espacial W,
en donde cada entrada de dicha matriz (w; ;) define si la entidad
i es el vecino seleccionado de la entidad j.? Utilizando estas
relaciones de vecindad, se graficd la asociacion entre la inflacion
trimestral m;;, (general, subyacente y no subyacente) para la
entidad i en el trimestre t, con respecto a la inflacién promedio
de sus vecinos seleccionados (j) Zj:iwi‘jrtj,t para el periodo
comprendido entre el segundo trimestre de 2015 y el mismo
trimestre de 2022. Una forma de expresar dicha asociacién es por

1 El centro geografico se define como aguel punto equidistante con respecto a sus
fronteras. Al respecto, existen en la literatura distintas definiciones de vecindad
que pueden ser utilizadas para analizar el grado de correlacién espacial. Dichas
definiciones pueden ser por contigiidad (si las entidades comparten frontera);
por cercania entre los centros de las entidades (comunmente limitdndolo a k
entidades), entre otras. La decisién de limitarlo a 3 entidades obedecié a que con
dicha definicién se obtenian los maximos niveles de autocorrelacién espacial de
la inflacion general. Esto contribuye a garantizar que se esta capturando la mayor
parte del efecto geografico de la variable.

medio del estadistico | de Moran cuyo coeficiente se encuentra
dentro del intervalo [-1,1]. Valores superiores a cero denotan una
autocorrelaciéon positiva, mientras que los inferiores una
negativa. Los resultados indican que el estadistico | de Moran
obtenido es positivo y estadisticamente significativo al 1% para
los tres tipos de inflacién analizados, con valores de 0.61 para la
inflacion general, 0.68 para el componente subyacente y 0.61
para el no subyacente, lo cual sugiere que la inflacién de las
entidades federativas en el periodo de estudio esta
correlacionada positivamente con la respectiva de sus vecinos
mas cercanos (Grafica 2).3

Grafical
Mapa de la Definicién de 3 Vecinos mas Cercanos
Detalle para el caso de Querétaro

Nota: En azul se indican a los vecinos seleccionados del estado enrojo.
Fuente: Banco de México con base en INEGI, Marco Geoestadistico
Nacional (2021).

3. Modelo Econométrico

El estadistico | de Moran mide el grado de autocorrelacién
espacial, pero no controla por variables que también pueden
jugar un papel relevante en la asociacion espacial de la inflacién
en las regiones, como la inflacion nacional o factores
idiosincraticos de cada entidad. Es por ello que se estimé el
siguiente modelo autorregresivo espacial de tipo panel con
efectos fijos de entidad y de tiempo (Elhorst, 2014), el cual mide
el grado de dependencia espacial para cada indice inflacionario
analizado, controlando por la inflacion observada del mismo
indice a nivel nacional:

mi = pz Wi T + B+ i+ s +Ee (1)
J#i

2 Cada elemento w;; toma el valor de cero cuando dos entidades no son vecinas
una de otra y el de 1/3 si la entidad j es un vecino seleccionado de la entidad i,
de tal forma que la suma de los renglones es igual a 1. Por su parte, |la diagonal
principal se define como cero, debido a que la entidad de referencia no puede ser
vecina de ella misma.

3 La significancia estadistica se obtuvo por simulaciones de Montecarlo, en donde
se simul6 aleatoriamente la seleccién de vecinos.
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Grafica 2
Correlacién entre la Inflacion Trimestral General, Subyacente y No Subyacente de las Entidades y sus Vecinos Seleccionados
del Primer Trimestre de 2015 al Segundo Trimestre de 2022
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Nota: Cada punto corresponde a la asociacion entre la inflaciéon trimestral de la entidad (i) y la de sus vecinos seleccionados (j) en un trimestre

determinado. Los vecinos seleccionados son los tres mas cercanos geograficamente. ** Denota significancia estadistica al 1por ciento.

Fuente: Banco de M éxico con base en INEGI, Marco Geoestadistico Nacional (2021) e indice Nacional de Precios al Consumidor (2015-2022).

donde T[i[,t es la variacién porcentual trimestral del indice de
precios [, en la entidad i en el trimestre t; u; son efectos fijos por
entidad; ¥’ ;. wi,jrc}’t es el promedio de la inflacién de los vecinos
seleccionados en el trimestre t; 7} es la variacién porcentual
trimestral del indice de precios [ a nivel nacional, y ¥, son efectos
fijos para cada uno de los cuatro trimestres a fin de controlar por
estacionalidad. En los modelos econométricos espaciales, la
variable dependiente también se encuentra como variable
independiente, lo cual puede resultar en coeficientes sesgados e
inconsistentes si se estiman mediante minimos cuadrados
ordinarios, por lo cual este tipo de modelos se estima mediante
maxima verosimilitud (Millo y Piras, 2012).

El parametro de interés p mide el grado de asociacion geografica
que existe entre la inflacion de las entidades vecinas
seleccionadas y la entidad de referencia, una vez controlando por
la inflacién nacional, efectos fijos por entidad y trimestrales. Asi,
un coeficiente positivo y significativo implica que la inflacion de
las entidades se encuentra positivamente asociada con la de sus
entidades vecinas, mas alla del comportamiento de la inflacion
nacional.

4, Estimacion de la Correlacién Espacial

Se estimo la Ecuacion 1 para la inflacion general, subyacente, no
subyacente, asi como para sus componentes principales y los de
los energéticos (20 indices en total), para el periodo comprendido
entre el segundo trimestre de 2015 y el segundo trimestre de
2022.% Los resultados correspondientes al coeficiente de
correlacion espacial p se presentan en la Grafica 3.° Al respecto,
se observa un coeficiente positivo y estadisticamente

4 En particular, se estimé el modelo (1) para [ correspondiente a: General;
Subyacente; Mercancias; Alimentos; Mercancias no Alimenticias; Servicios;
Vivienda; Educacién; Otros Servicios; No Subyacente; Agropecuarios; Frutas y
Verduras; Resto Agropecuarios; Energéticos y Tarifas; Energéticos; Electricidad;
Gas L.P.; Gasolina Alto Octanaje; Gasolina Bajo Octanaje; y Tarifas Autorizadas
por el Gobierno.

v

En la mayoria de los casos el coeficiente de inflacion nacional resulté positivo y
estadisticamente significativo. La magnitud del coeficiente de inflaciéon nacional
se reduce en la medida que el coeficiente de correlacion espacial es mayor.

significativo para la inflacion general de 0.43. Esto sugiere que un
incremento promedio de un punto porcentual (pp) en la inflacién
de las entidades vecinas esta asociado a un aumento de 0.43 pp
en la entidad de referencia, mas alld de lo que dicte el
comportamiento nacional de la inflacion.®

En relacion con la inflacion subyacente, se estima un coeficiente
de menor magnitud (0.12), si bien estadisticamente distinto de
cero. En su interior, en los subindices de mercancias y servicios,
los coeficientes de correlacidn espacial también son positivos y
estadisticamente significativos, mientras que no es posible
rechazar que los coeficientes de la inflacion de mercancias no
alimenticias y de vivienda sean distintos de cero. Para la inflacion
no subyacente, la correlacion espacial es mas alta (0.46) y con
significancia estadistica. Ademas, todos los coeficientes de sus
componentes son estadisticamente distintos de cero,
destacando por su magnitud el relativo a frutas y verduras y el de
electricidad.

Uno de los factores que podria contribuir a explicar el coeficiente
de correlacién espacial positivo en los indices agregados son las
diferencias en los patrones regionales de consumo. Entidades
cercanas geograficamente pueden compartir similitudes en sus
canastas de consumo, y diferir con las de estados lejanos. Por
ejemplo, la correlacion simple de los ponderadares de los indices
de precios entre Nuevo Leén y Tamaulipas es de 0.71 y la
correspondiente entre Chiapas y Oaxaca es de 0.85, mientras que
la correlacién de los ponderadores de inflacidon entre Nuevo Ledn
y Chiapas (no vecinos) es de -0.08.7

¢ Como prueba de robustez, se realizaron simulaciones de Montecarlo para
analizar si los resultados obtenidos en los coeficientes de correlacion espacial que
resultaron estadisticamente significativos podrian obtenerse mediante una
seleccidn aleatoria de vecinos. Los resultados rechazan dicha posibilidad.

<

La correlacion se calculé para cada par de estados tomando los ponderadores del
INPC vigentes desde agosto 2018 de los indices siguientes: Alimentos; Mercancias
no Alimenticias; Vivienda; Educacién; Otros Servicios; Frutas y Verduras; Resto
Agropecuarios; Energéticos; y Tarifas Autorizadas por el Gobierno.
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Grafica 3
Coeficiente de Correlacién Espacial p en la Inflacién
Trimestral de Distintos indices de Precios
Segundo Trimestre de 2015 al Segundo Trimestre 2022
Resultados Correspondientes a la Ecuacién 1
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Nota: Los resultados corresponden al coeficiente p de acuerdo al
modelo descrito en la Ecuacién 1

Fuente: Banco de México con base en INEGI, Marco Geoestadistico
Nacional (2021) e indice Nacional de Precios al Consumidor (2015-2022).

La integracion productiva regional y la composicion sectorial
podrian también estar influyendo sobre la correlacién espacial
positiva de la inflacidn general entre entidades federativas, toda
vez que estados vecinos tienden a tener una estructura
productiva similar, mientras que entidades mads alejadas
geograficamente tienden a diferir mds en su estructura
productiva sectorial. De esta forma, choques productivos
focalizados en ciertos sectores de la economia tendrian efectos
parecidos en la actividad econdmica e inflacion de entidades
vecinas, al tiempo que mostrarian ciertas diferencias con los
efectos observados en estados mas alejados. Al respecto, la
definicion de vecinos geogréaficos utilizada en este Recuadro
coincide en general con una definicion de “vecinos”
seleccionados con base en el criterio de vocacién productiva, lo
cual implica que las entidades colindantes tienen participaciones
sectoriales semejantes entre si.%

8 En la definicién de vecinos con el criterio de vocacién productiva, para cada
estado se selecciond a las tres entidades con las mayores correlaciones en sus
participaciones sectoriales con respecto al PIB. Aunado a lo anterior, la | de Moran
para la inflacién general con la definicién de vecinos seleccionados con base en el
criterio de vocacion productiva mantiene el sentido y la significancia estadistica
que resulta de estimarlo con la definicién de vecinos geograficos.

9 Al respecto, si se aproxima la participacién de las importaciones en el consumo
(importaciones entre la produccién menos exportaciones de cada rama,
incluyendo la importacion indirecta por insumos) utilizando las Matrices Insumo
Producto 2018 (INEGI), se estima que el 56.6% del consumo en las mercancias no

En el interior de la inflacién subyacente, el coeficiente de las
mercancias no alimenticias no es estadisticamente distinto a
cero, lo cual sugiere que su comportamiento no estd
correlacionado con factores regionales, sino gue responde a la
dindmica a nivel nacional. Un factor que podria estar influyendo
en este resultado es que son bienes comerciables con una alta
participacion de las importaciones en el consumo nacional de
estas, asi como en los insumos que las componen. Esto significa
que la evolucién de los precios de este tipo de bienes en todo el
pais podria responder a las condiciones de oferta y demanda
globales que hacen que los factores locales y regionales sean
menos relevantes. Por su parte la correlacién positiva, si bien baja
en las mercancias alimenticias, podria ser congruente con que
estos productos también son comerciables y por lo tanto sus
precios podrian responder a condiciones externas al pais, pero, al
mismo tiempo, tienen una menor participacion de las
importaciones en comparaciéon con las mercancias no
alimenticias, por lo que la influencia de los factores mundiales
podria ser atenuada por factores locales.?

Dentro de la inflacidn no subyacente, la correlacidn positiva en
los bienes agropecuarios podria estar influida por los siniestros
que afectan las cosechas de productos agricolas perecederos, los
cuales provocan que los precios tengan una mayor afectacion en
zonas ubicadas en o cerca de los principales estados
productores.’® En el caso de los energéticos, particularmente en
las gasolinas, se ha identificado heterogeneidad regional con
relacion a la velocidad de traspaso del precio de referencia al
consumidor final, lo cual puede provocar que la inflacion de
entidades cercanas tenga una dinamica similar.

Finalmente, para algunos bienes y servicios sus precios son
regulados por el sector publico y los incrementos se encuentran
diferenciados geograficamente. En el caso de la electricidad, el
esquema tarifario depende, en parte, de la temperatura media
minima en verano, y los precios aumentan o disminuyen de
acuerdo a la ubicacion geografica, lo cual define de manera
mecanica una dependencia espacial para este rubro.

5. Cambios en la Correlacién Espacial durante la Pandemia

Como se sefialé en el anterior apartado, la integracion y la
similitud productiva de las entidades federativas son factores que
podrian estar influyendo sobre la correlacion espacial de la
inflacién. Asi, ante choques sectoriales importantes, las
diferencias geograficas sobre la inflacién podrian exacerbarse.

alimenticias es importado, mientras que para los alimentos dicho porcentaje es
21.9%.

10 En este particular, Arellano-Gonzélez et al. (2021) encuentra que, ante un choque
en la temperatura que afecte un area productora, el precio de los vegetales en
las ciudades cercanas tenderd a ser mas afectado que el de las ciudades mas
lejanas.

11 Contreras-Astiazardn et al. (2020) encuentra que una mayor competencia
geografica en el mercado de gasolinas esta correlacionada de manera positiva con
menores precios y margenes, asi como con una mayor velocidad de traspaso en
los cambios del precio al consumidor, y que existen diferencias a nivel regional en
dichas velocidades.
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Este es el caso de la pandemia que afecté de manera muy
profunda y heterogénea a los distintos sectores y que pudo haber
implicado un aumento en la correlacion espacial de la inflacion,
dada la similitud de la estructura productiva entre entidades
vecinas.

Para analizar los efectos de la crisis sanitaria sobre la correlacién
espacial se dividio la muestra entre el periodo previo a la
pandemia (del segundo trimestre de 2015 al primer trimestre de
2020) y el de la crisis sanitaria (del segundo trimestre de 2020 al
segundo trimestre de 2022). Posteriormente, se estimd la
Ecuacion 1 para cada uno de los dos periodos de tiempo
referidos. El coeficiente de correlacion espacial para la inflacion
general, pasé de 0.39 en el periodo previo a la pandemia a 0.58
durante la pandemia. Por su parte, el componente subyacente lo
hace de 0.04 a 0.21 y el del componente no subyacente se
incrementa de 0.42 a 0.6. Los intervalos de confianza indican un
cambio estadisticamente significativo para la inflacion general y
no subyacente (Grafica 4).

Grafica 4
Coeficiente de Correlacion Espacial p en la Inflacion
Trimestral de Distintos indices de Precios
Estimaciones en periodo Pre-Pandemia y Pandemia /*
Resultados Correspondientes a la Ecuacion 1
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Nota: El periodo pre-pandemia comprende del segundo trimestre de 2016
al primer trimestre de 2020; el periodo pandemia del segundo trimestre de
2020 al segundo trimestre de 2022. Intervalos de Confianza al 90%

Fuente: Banco de México con base en INEGI, Marco Geoestadistico
Nacional (2021) e indice Nacional de Precios al Consumidor (2015-2022).

6. Consideraciones Finales

Los resultados del presente Recuadro muestran la existencia de
correlaciones espaciales positivas en la inflacidn general y sus
componentes en las entidades federativas. Esto mas alla de que
la inflacidon de las entidades comparte una tendencia similar con
la de la inflacion nacional. Lo anterior sugiere que, si bien la
inflacion regional en general refleja el comportamiento de la
inflacion nacional, también existen factores geograficos
(comunes entre entidades vecinas) que generan diferencias en la
evolucion de la inflacion entre estados, tales como la integracion
economica, las diferencias regionales en los patrones de
consumo, o los choques en la produccidn de ciertos sectores.
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1. Introduccién

Las distintas regiones del pais presumiblemente se distinguen por
diferencias en la composicidn de la demanda de su poblacidn, asi
como diferencias en los sistemas logisticos, como las redes
carreteras, que pueden afectar los costos de distribucion de los
bienes. Asi, es posible que los precios al consumidor sean
diferentes y que algunos consumidores paguen mas que otros
por productos equivalentes segun la regién en la que viven. Para
estudiar las diferencias regionales en los niveles de precios de las
mercancias del componente subyacente del INPC, este Recuadro
propone medir una prima de precios regional, la cual se
interpreta como cudnto mas (o menos) pagaria en promedio un
consumidor por comprar un bien en cierta regién relativo a lo que
se paga en promedio a nivel nacional.! Se estima que el norte
tiene la prima regional mads alta y el centro la mas baja. Al separar
las mercancias alimenticias de las no alimenticias se observa una
evolucion muy distinta durante la pandemia entre estas
categorias, puesto que las primas de las primeras se
incrementaron relativo a las de las segundas en todas las
regiones.

Los mercados de bienes se caracterizan por la presencia de una
variedad de tipos de tienda (por ejemplo: supermercados,
tianguis, mercados publicos, tiendas de abarrotes y clubes de
precios). El Recuadro también propone la estimacién de una
prima de tienda que se interpreta como cuanto mds paga en
promedio un consumidor por comprar un producto en cierto tipo
de tienda relativo a lo que se paga en promedio a nivel nacional
considerando todos los tipos de tienda.? A nivel nacional, se
encuentra que los clubes de precios, seguido de supermercados
y mercados publicos tienen las primas de tienda mas bajas,
mientras que la prima mas alta corresponde a las tiendas
departamentales. La metodologia permite estimar también las
primas de precio para cada tipo de tienda en cada region.

2. Metodologia

Para las estimaciones propuestas en este Recuadro, se utilizan los
datos correspondientes a las mercancias alimenticias y no
alimenticias de la canasta subyacente del INPC para el periodo
que abarca de la segunda quincena de agosto de 2018 a la
segunda quincena de julio de 2022. Para fines del Recuadro se
denomina especificacion a un producto definido segiun las

1El problema de calcular diferencias en los niveles de precios entre regiones ha sido
estudiado ampliamente para otros paises. Para la literatura mas reciente sobre
como construir indices de costo de vida a nivel ciudad puede verse Handbury y
Weinsten (2015) y Handbury (2021). Como se muestra en esa literatura para
construir un indice de costo de vida por ciudad se debe poner especial atencion a
la variedad de productos disponibles en cada ciudad, y a la manera en la cual las
preferencias cambian con el ingreso de la poblacién. Sin embargo, el ejercicio que
se propone en este Recuadro es de naturaleza mas sencilla y pretende hacer una
comparacion directa de los precios sin adentrarse en ejercicios de estimacion de
demanda.

2 La prima de tienda puede incluir tanto mérgenes de ganancia de las tiendas como
costos especificos de cada tipo de tienda relacionados con factores tales como las
amenidades o la facilidad de acceso de cada tienda por su ubicacidn.

3 Por ejemplo: refrescos envasados, de cierta marca, descripcién “de cola”,
presentacion “botella de 2.5 litros”. El nivel de “especificacion” es comparable al

Recuadro 4. Primas de Precio de Mercancias por Region y Tipos de Tienda

siguientes caracteristicas: marca, modelo, presentacion y unidad
de medida.? Partiendo de la ultima fecha incluida en el analisis,
se toma el nivel de precios de cada especificacion y se construye
hacia atras la serie de precios en niveles. De esta manera, se
cuenta con un panel balanceado de datos en el que se
encuentran los precios de las especificaciones existentes en el
ultimo periodo para todos los periodos de tiempo.*

Al analizar directamente el nivel de precios en pesos, es posible
hacer la comparacion entre cualquier par de tiendas del pais para
saber dénde es mas caro un mismo producto en una quincena
dada. Sin embargo, para obtener una referencia agregada, a
diferencia de producto por producto, de dénde son mas caros los
bienes ofrecidos en promedio, es necesario tener una canasta
comparable a nivel de la regién o entre los tipos de tienda. Ello se
logra con la estimacién econométrica que se presenta a
continuacion, la cual permite comparar los mismos productos en
la misma quincena, relativo a un agregado nacional, y por lo tanto
permite identificar las primas regionales y de tipo de tienda para
poder determinar dénde pagan mas los consumidores por
productos equivalentes. Se consideran los siguientes cuatro
modelos econométricos:

log(Pectr) =  @e + @ + At + Eecer ¢Y)]

log(Pecer) =  @e + ar + agre + €octr 2)

log(Pectr) =  @e + @er + @pe + Eocrr 3)

log(Pectr) =  @e + At + Angpe + Eecer 4)
donde:

®  Decir €5 el precio en pesos de la especificacion e, en el
periodo t, la ciudad ¢, y la tienda T.

e a, esun efecto fijo a nivel especificacién que controla por el
nivel de precios promedio de cada producto. En los modelos
(3) y (4) ademas actia como un control dentro de cada
tienda por la canasta de bienes que se cotizan en |la tienda.

e  Enlos modelos (1) y (2), a, es un efecto fijo de tiempo a nivel
quincena. Este efecto controla por cambios de precios que
sean comunes a todo el pais.

e Reslaregién: norte, centro norte, centro o sur.

nivel “codigo de barras” utilizado en otros estudios como Argente et al. (2019), o
en Atkin et al. (2018).

4 En la base original del INEGI, en cada quincena puede haber especificaciones que
desaparecen o cambian de caracteristicas, por lo que se lleva a cabo una
sustitucion y un procedimiento llamado encadenamiento de precios en el que se
produce un ajuste por calidad o cambio de producto para que la serie de precios
sea comparable a la del nuevo producto. En este Recuadro, se asume que la serie
calculada de precios es equivalente a observar el precio de cada producto en todas
las quincenas disponibles, obteniendo un panel balanceado. Por otro lado, en la
base original del INEGI cada quincena los precios cotizados pueden estar en oferta
o no, para fines de este Recuadro se toman en cuenta los precios con el descuento
de las ofertas.
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e Enlos modelos (2) y (4), K es la categoria de mercancias a la
que pertenece el producto e: mercancias alimenticias o
mercancias no alimenticias.

e  Enlos modelos (3) vy (4), @ es un efecto fijo a nivel ciudad
del INPC y quincena. Este efecto controla por cambios de
precios que sean comunes a todos los tipos de tienda de una
misma ciudad en cada quincena.

e En los modelos (3) y (4), H es el tipo de tienda:
supermercado, tienda especializada, mercado publico,
tianguis o comercio informal, tienda de abarrotes, tienda de
conveniencia, club de precios o tienda departamental.5

® &g, €seltérmino de error con media 0 para cada tienda T
y quincena t.

Y las primas de precio estan dadas por:

e g enlaecuacién (1) es la prima regional de los precios de
las mercancias. Este modelo controla por los niveles de
precios de los distintos productos cotizados, de tal manera
que la prima para una quincena dada se puede interpretar
como el promedio de las desviaciones porcentuales de cada

precio cotizado en la regién respecto de su media nacional.

e  ayp: enlaecuacién (2) es la prima regional de los precios de
las mercancias separando las mercancias alimenticias y las
mercancias no alimenticias. Esta prima se interpreta como
el promedio de las diferencias porcentuales de los precios
para las mercancias alimenticias adquiridas en cierta region
respecto de sus medias nacionales en todo el periodo de
estudio, controlando por el nivel general de precios de todas
las mercancias en esa quincena; y andlogamente para las
mercancias no alimenticias.

® ay; enlaecuacion (3) es la prima nacional de los precios de
las mercancias por tipo de tienda. Esta prima se interpreta
como el promedio (entre los productos disponibles en el
tipo de tienda H) de la diferencia porcentual del precio que
paga el consumidor por comprar un producto en el tipo de
tienda H respecto del promedio nacional de precios de ese
producto controlando por el nivel general de precios de las
mercancias en cada ciudad durante la quincena t.

®  aygre €N la ecuacion (4) es la prima de los precios de las
mercancias por tipo de tienda y regidn separando
mercancias alimenticias y no alimenticias. Esta prima se
interpreta como el promedio (entre los productos
disponibles en el tipo de tienda H para la categoria K y
region R) de la diferencia porcentual del precio que paga un
consumidor por comprar un producto de la categoria K en

5 Solo se incluyen los tipos de tienda con un minimo de 20 observaciones en cada
quincena para cada region y categoria de mercancia.

® Dado que la prima se define como cudnto mas (o menos) pagaria en promedio un
consumidor por comprar un bien en cierta regién relativo a lo que se paga en
promedio a nivel nacional, esto resulta en algunas primas positivas y otras
negativas que en el agregado se cancelan entre si. Un enfoque alternativo hubiera
sido calcular las primas en relacion a una regién base.

7 En lenguaje econométrico, los coeficientes @y, son efectos fijos de tipo de
tienda, grupo de bienes y regién, pero que varian en el tiempo, de tal manera que

el tipo de tienda H en la regién R respecto del promedio
nacional de precios de las mercancias, controlando por el
nivel general de precios de las mercancias en cada ciudad
durante la quincena t.”

Para las primas de precio regionales, la estimacion permite
identificar la heterogeneidad regional en precios una vez
controlando por los promedios nacionales de precios de cada
producto y las variaciones quincenales de los precios a nivel
nacional, de tal manera que la prima capture desviaciones
porcentuales de cada region respecto a la media de precios en
cada quincena independientemente de la canasta de productos.
En el caso de las primas por tipo de tienda, la estimacion permite
identificar si una vez controlando por variables no observadas
gue pudieran cambiar los costos o la demanda a nivel de ciudad
aun se presenta heterogeneidad en los precios de cada tipo de
tienda. Asi, la prima de tienda se puede interpretar como un
costo por comprar en ese tipo de tienda mas alla de los que son
comunes a todos los tipos de tienda en una ciudad. Sin embargo,
la prima de tienda puede estar incluyendo tanto mdrgenes de
ganancia de las tiendas o costos especificos de cada tipo de
tienda, como por ejemplo las amenidades o la facilidad de acceso
a cada tienda.® En adicion a lo anterior, las primas de precio
regionales pueden incluir costos especificos a cada region, como
por ejemplo las redes de caminos disponibles en la zona.

3. Evolucién de las Primas de Precio

En la Grafica 1 se presenta la evolucién de las primas de precio
regionales en el tiempo. La linea vertical roja separa los periodos
antes y durante la pandemia. El norte mostré las primas
regionales mas altas, y el centro las mas bajas. Esto quiere decir
gue los consumidores del norte fueron los que mas pagaron por
sus mercancias y los del centro los que menos. Antes de la
pandemia las primas del sur y el centro norte eran indistinguibles,
pero durante ella las primas del sur se incrementaron en mayor
medida que las del centro norte.

En la Grafica 2 se muestran las primas regionales separando las
mercancias alimenticias y las mercancias no alimenticias,
recordando que en ambos casos se interpretan respecto del
agregado nacional que incluye ambos tipos de mercancias. Esta
separacion permite observar una evolucién distinta durante la
pandemia entre estas categorias respecto de la media nacional:
las primas regionales de las mercancias alimenticias se
incrementaron y las primas regionales de las mercancias no
alimenticias decrecieron continuamente en el periodo de la
pandemia. Ademas, las primas de las mercancias no alimenticias
se comprimieron durante la pandemia; es decir, la dispersién de
las primas regionales disminuyd. Este comportamiento pudiera
estar reflejando el mayor aumento en la demanda por alimentos

capturan el efecto promedio en el logaritmo de los precios para la quincena t, del
tipo de tienda, grupo de bienes y region.

¢ Por ejemplo, algunas tiendas pueden tener amenidades y servicios como un
restaurante o un elevador que representan un costo adicional que la tienda puede
pasar a los consumidores.
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durante la pandemia relativo a la demanda de las mercancias no
alimenticias.®

Grafical

Prima Regional de los Precios de las Mercancias
Porcentaje
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Nota: Se muestran las medias moviles para periodos de 6 quincenas de
cada una de las series de primas estimadas segun la ecuacién (7). La prima
regional se interpreta como cuanto mas (o menos) pagaen promedio un
consumidor por comprar en cierta region relativo a lo que pagaria en

promedio a nivel nacional.
Fuente: Banco de M éxico con datos de INEGI.

Las primas de precio nacionales por tipo de tienda se presentan
en la Grafica 3. Primero, se observa que el club de precios tuvo
las primas de tienda mas bajas durante todo el periodo de
estudio, lo cual podria corresponder a un modelo de negocio
basado en hacer descuentos por cantidad. En segundo lugar, le
siguieron en orden ascendente las primas de los supermercados,
seguidas de los mercados publicos. Posteriormente, se
encuentran las tiendas de abarrotes, los tianguis y las tiendas
especializadas. Durante la pandemia, las primas de precio de las
tiendas de conveniencia han sido las mas altas.1® Finalmente, las
tiendas departamentales, que se caracterizan por especializarse
en mercancias no alimenticias y bienes duraderos, mostraron las
primas de precio mas altas previo al comienzo de la pandemia,
pero durante la pandemia se observa que su prima cayo
alrededor de 3 puntos porcentuales hasta niveles comparables a
los de los tianguis, las tiendas de conveniencia y las tiendas
especializadas. Esta caida podria estar asociada a las afectaciones
que tuvieron las tiendas departamentales como resultado del
distanciamiento social a raiz de la pandemia.ll

9 Otra hipotesis es que las primas de las mercancias alimenticias y no alimenticias
pudieran haber sido influidas de manera diferenciada por un incremento del
comercio electrénico. De igual modo, algunos tipos de tienda pudieron haber sido
afectados de manera diferenciada por tal incremento del comercio electrdnico.

10 por ejemplo, para julio de 2022 la prima del club de precios estimada es de -2.69%
y la correspondiente a las tiendas de conveniencia es de 1.52%, lo que implica
que un consumidor ahorraria en promedio 4.21% al comprar en el club de precios
en lugar de en una tienda de conveniencia.

Grafica 2
Prima Regional de los Precios de las Mercancias por Categoria
Porcentaje
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Nota: Se muestran las medias moéviles para periodos de 6 quincenas de
cada una de las series de primas estimadas segun la ecuacion (2). La prima
regional por categoria (mercancias alimenticias o no alimenticias) se
interpreta como cuanto mas (o menos) paga en promedio un consumidor
por comprar en cierta regidn un producto de las mercancias alimenticias o
no alimenticias, respectivamente, relativo a lo que pagaria en promedio
por una mercancia a nivel nacional.

Fuente: Banco de México con datos de INEGL.

El hecho de que los clubes de precios y los supermercados
presentaran las primas mds bajas puede ser resultado de que
estas tiendas forman parte del llamado canal moderno y tienen
sistemas logisticos, tecnoldgicos y organizacionales sofisticados
que pudieran darles una ventaja que se reflejaria en precios mas
bajos para ganar mercado (COFECE 2020). Sin embargo, la tienda
de conveniencia, que también forma parte del canal moderno,
exhibid las primas mas altas durante la pandemia, lo cual pudiera
capturar un margen mas alto de estas tiendas debido a una
mayor la facilidad de acceso de los consumidores a ellas o
mayores costos por su ubicacién.

11 Cabe mencionar que mientras que las primas se calculan a promediando las
diferencias de precios individuales de cada producto disponible en ese tipo de
tienda, la canasta de productos disponibles en cada tipo de tienda puede llegar a
variar significativamente. Por ejemplo, un consumidor dificilmente puede hacer
una despensa completa en una tienda departamental o una tienda especializada.
En este sentido, las comparaciones de primas son sujeto a la disponibilidad de los
productos que ofrece cada tipo de tienda y no representan un diferencial de
precios para un producto cualquiera.
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Grafica 3
Prima Nacional de los Precios de las Mercancias por
Tipo de Tienda
Porcentaje
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Nota: Se muestran las medias moviles para periodos de 6 quincenas de
cada una de las series de primas estimadas segln la ecuacion (3). La prima
regional se interpreta como cuanto mas (o0 menos) paga en promedio un
consumidor por comprar en cierta region relativo a lo que pagaria en
promedio a nivel nacional.

Fuente: Banco de M éxico con datos de INEGI.

Finalmente, la Grafica 4 presenta las series de primas por tipo de
tienda, region y categoria de mercancias. El resultado nacional en
el que el club de precios presentd las primas de tienda mas bajas
se cumple en las mercancias alimenticias para la mayor parte del
periodo de estimacion en el norte y para algunos periodos del
centro norte y sur. Sin embargo, se aprecia que en algunos
periodos el supermercado o el mercado publico tuvieron primas
mas bajas.1?

Para las mercancias alimenticias, la tienda de conveniencia tuvo
las primas mas altas en el centro y centro norte. Para el centro,
en el caso de las mercancias alimenticias los supermercados
mostraron primas mas altas que algunos de los tipos de tienda
del canal tradicional, como abarrotes, mercado publico y tianguis.
Esto pudiera deberse a que una mayor densidad de tiendas en
esta region incrementaria la competencia al menudeo
disminuyendo las primas de los tipos de tienda del canal
tradicional, mientras que la competencia en el mayoreo podria
reducir los costos para todos los tipos de tienda dando como
resultado que el centro tenga las menores primas regionales.

El resultado para las mercancias no alimenticias es que tanto en
el centro como en el sur los mercados publicos mostraron las
primas mas bajas, mientras que para el norte ello ocurrié en los
supermercados y en el centro norte las tiendas de abarrotes. Las
primas de las tiendas departamentales disminuyeron en todas las
regiones a raiz de la pandemia y con ello dejarian de ser las mas
altas en el centro norte y sur, aunque se mantuvieron como las
mas elevadas en el centro. Finalmente, para el centro norte se
observa una menor dispersion de las primas.

12 En el caso de la region centro no se tienen suficientes observaciones de club de
precios, por lo que no se puede estimar la prima de tienda. Este es el caso también

4, Consideraciones Finales

Este Recuadro propone un célculo de primas regionales y primas
de tienda de los precios de las mercancias. De manera
simplificada, una prima (de tienda o de regién) indica cuanto mas
paga un consumidor en promedio por comprar una mercancia en
un tipo de tienda o en una region respecto de lo que se paga en
promedio a nivel nacional.

La metodologia permite identificar donde son mas altos los
precios o si se estd observando una evolucién heterogénea de los
precios entre las distintas regiones del pais o entre los distintos
tipos de tienda. Mientras que los hallazgos de primas regionales
heterogéneas apuntan a que los consumidores en el norte pagan
mads que los consumidores en las otras regiones por los mismos
productos, dichas primas podrian estar capturando tanto
mdrgenes de las tiendas en las distintas regiones como costos
diferenciados o una mayor disponibilidad a pagar de los
consumidores. De manera similar, para las primas de tienda los
consumidores pagarian menos por el mismo producto si lo
adquirieran en el club de precios que en una tienda de
conveniencia, pero la diferencia en el precio podria reflejar tanto
una estructura de costos distinta en el club de precios, como un
margen mayor de las tiendas de conveniencia o una mayor
disponibilidad a pagar en funcién de los amplios horarios en los
que estas operan o de la cercania con las tiendas. En este sentido,
los resultados de este Recuadro son un primer paso en entender
diferenciales de precios, pero sin abordar las razones que dan
lugar a las primas de precios. Dichas razones tienen implicaciones
diferentes sobre el bienestar de los consumidores.
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para ese tipo de tiendas para las mercancias no alimenticias en todas las regiones
y para los abarrotes en las regiones norte, centro y sur también para las
mercancias no alimenticias.
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Grafica 4
Prima de los Precios de las Mercancias por Tipo de Tienda y Region
Porcentaje
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Nota: Se muestran las medias moviles para periodos de 6 quincenas de cada una de las series de primas estimadas segun la ecuacion (4). La prima
regional por categoria (mercancias alimenticias o no alimenticias), regién y tipo de tienda se interpreta como el promedio (entre los productos
disponibles de la categoria en el tipo de tienda y regié n) de la diferencia porcentual del precio que paga el consumidor por comprar un producto en el tipo
de tienda y region respecto del promedio nacional de precios de ese producto y respecto del nivel general de precios de las mercancias en cada ciudad
en cada quincena. Solo se muestran las primas de tienda en los casos enlos que el nimero de especificaciones es mayor o igual a 20 observaciones,
por lo que no se incluye la prima de precios correspondiente a club de precios para ninguna region en el caso de las mercancias no alimenticias, ni para el
centro en el caso de las mercancias alimenticias. Tampoco se incluye la prima de precios para abarrotes en las regiones norte, centro y sur
correspondiente a las mercancias alimenticias.

Fuente:Banco de M éxico con datos de INEGI.
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4. Perspectivas sobre las Economias
Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER), que levanta el Banco
de México entre empresas del sector manufacturero
y no manufacturero para los propdsitos especificos
de este Reporte, correspondiente a los
levantamientos mensuales de abril a agosto de 2022.
La segunda fuente, ya referida en la Seccion 1,
corresponde a las entrevistas que realizé el Banco de
México entre el 27 de junio y el 21 de julio de 2022 a
directivos empresariales de diversos sectores
econdmicos en cada una de las regiones.

4.1 Actividad Econdmica

Después del deterioro observado en las expectativas
empresariales con el inicio de la pandemia de
COVID-19 en México, en todas las regiones los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros mostraron una recuperacién hacia la
segunda mitad de 2020. En particular, los indices
manufactureros se han mantenido por arriba de 50
puntos desde mayo de 2020 en todas las regiones, y
en agosto de 2022 continuaron ubicandose por arriba
de los niveles registrados en febrero de 2020,
excepto en el sur, donde se presentd una disminucion
del indicador en agosto. Por su parte, los indices de
los sectores no manufactureros se han mantenido
por arriba de 50 puntos desde julio de 2020, y en
agosto de 2022 se situaron en niveles iguales o
mayores que los registrados antes del inicio de la
contingencia sanitaria (Grafica 38).

Banco de México

Grafica 38
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Fuente: Banco de México.

Con base en la informacién recabada durante el
programa de entrevistas correspondiente a este
Reporte, los indices de las cuatro regiones
continuaron en la zona de expansion y en niveles
superiores a los del cuarto trimestre de 2019 (Grafica
39a). No obstante, el indice de difusion de la
demanda prevista por los directivos empresariales
por los bienes y servicios que ofrecen para los
proximos doce meses respecto de los doce meses
previos continué disminuyendo en el norte, centro
norte y sur. Por el contrario, la regién centro registrd
un ligero aumento.
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Por otra parte, el indice de difusidn correspondiente
a las expectativas sobre el nimero de trabajadores
qgue laboran en las empresas para los préximos doce
meses mostrd un comportamiento heterogéneo
entre las regiones. En particular, se redujo en el norte
y centro norte, se mantuvo estable en el sur, y en la
regidn centro registré un incremento. Los indices de
las cuatro regiones continuaron en la zona de
expansién y superando los niveles registrados en el
primer trimestre de 2020 (Grafica 39b).

En lo referente al indice de difusién de las
expectativas de inversidon en activos fijos para los
préoximos doce meses, este aumentd en todas las
regiones respecto del trimestre anterior (Gréfica
39¢). Los directivos consultados anticiparon, con
mayor frecuencia, la adquisicion de: i) maquinaria y
equipo para la produccidn; ii) mobiliario y equipo de
oficina, y iii) bienes inmuebles.

Grafica 39
Expectativas de Directivos Empresariales:
Demanda, Personal Contratado y Acervo de Capital Fisico en
los Préximos 12 Meses 1/
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1/Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco
de México.

*/ Las expectativas correspondientes a cada Reporte se
recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores
al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del segundo
trimestre de 2022 se obtuvieron entre el 27 de junio y el 21 de
juliodel 2022.

Fuente: Banco de México.

Los directivos entrevistados también opinaron sobre
los principales factores externos e internos que
podrian impulsar la actividad regional durante los
proximos doce meses en el contexto de la pandemia
de COVID-19 y el conflicto bélico entre Rusia vy
Ucrania.

Entre los factores externos comunes a todas las
regiones, los directivos consultados anticipan que las
exportaciones tanto automotrices como no
automotrices sigan expandiéndose. Asimismo,
esperan que continue la relocalizacién hacia México
(nearshoring) de empresas provenientes de Asia para
proveer al mercado de Estados Unidos. Lo anterior
incentivaria la construccidon de naves industriales vy,
con ello, la demanda de materiales como vidrio,
grava, cobre, aluminio, cal y acero. También prevén
gue el control de la pandemia y la fortaleza del délar
incentiven el turismo de playa, y que la apertura de la
frontera terrestre con Estados Unidos continue
estimulando el turismo recreativo, médico y de
negocios a lo largo de la frontera. Lo anterior se
traduciria en una mayor demanda por servicios de
alojamiento, restaurantes, transporte y actividad
comercial en esa zona. Finalmente, destacaron la

Centro r 30 . . .,
s U Trimestrer | expectativa de que los flujos de remesas continten al
| il | I | I | I | alza, lo que ejerceria un efecto positivo sobre el

2018 2019 2020 2021 2022 consumo de productos basicos y de limpieza por
parte de los hogares.
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Como factores internos comunes en las regiones, las
fuentes consultadas esperan que la mayor movilidad
y el gradual regreso a las actividades presenciales
incrementen los aforos a restaurantes, centros
comerciales, congresos y exposiciones, asi como a los
centros recreativos, deportivos y de espectaculos. Lo
anterior estimularia, a su vez, mayores niveles de
demanda en los sectores comercial, turistico,
preparacion de alimentos, transporte de pasajeros y
de mercancias, y la manufactura de alimentos
procesados. Los contactos empresariales también
anticipan que el control de la pandemiay el regreso a
las clases presenciales en los diferentes niveles
educativos sigan contribuyendo a la recuperacién de
la matricula escolar e impulsen la demanda de
productos de papeleria, ropa y calzado. En la
construccion privada, se prevé que continle la
construccion de bodegas y centros de distribucion
para grandes cadenas comerciales y empresas de
logistica. Asimismo, se espera que continue, si bien a
un ritmo moderado, el desarrollo de edificaciones
verticales de uso mixto, la construccién de vivienda
media y residencial, asi como la ejecucién de
proyectos residenciales en diferentes destinos de
playa. También se anticipa un crecimiento moderado
en la construccion de vivienda en los segmentos de
interés social y medio estimulado por créditos
hipotecarios tanto de la banca comercial como del
Infonavit. Finalmente, las fuentes consultadas
destacaron la posibilidad de que aumente el ejercicio
de recursos publicos destinados a la construccion de
infraestructura hidraulica, carretera y de movilidad
urbana.

A continuacion se presentan los principales factores
externos e internos que fueron mencionados por los
directivos empresariales consultados de manera
particular en cada una de las regiones, y que podrian
contribuir a que continde la recuperacién de la
actividad regional durante los préximos doce meses.

Region Norte

Como factores externos de impulso, los directivos
entrevistados destacaron la generacién de empleos
que derivard del dinamismo en la industria
maquiladora, lo que fortalecera el ingreso de los
hogares y, en consecuencia, la actividad comercial.
Asimismo, remarcaron como factor de estimulo el
incremento en la exportacion de minerales no

Banco de México

metalicos, como la cal y la barita, destinada a Europa
y Estados Unidos, donde el abasto de estos productos
se ha visto reducido como resultado del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania. También mencionaron
gue la incertidumbre econdmica global generard una
mayor demanda por coberturas financieras, a la vez
que el dinamismo del comercio internacional
sostendrd un numero creciente de operaciones de
compra-venta de divisas.

En cuanto a los factores internos de impulso, los
directivos consultados prevén que el sector de
servicios financieros expanda el otorgamiento de
crédito hacia los sectores agroindustrial, de
proveeduria industrial y de logistica. También
advirtieron sobre la mayor actividad econdmica que
derivard de la construccidon y apertura de nuevos
supermercados, tiendas de conveniencia y centros de
distribucién, lo anterior asociado a la necesidad de
diferentes empresas de ampliar su presencia de
mercado. En las industrias del pldstico, metalica
basica y de la fabricacion de productos a base de
minerales no metalicos, se anticipa una mayor
demanda e incrementos en sus margenes de utilidad
derivados de inversiones previas en investigacion y
desarrollo, capacitacién de personal, procesos de
produccion mas eficientes e incursidén en nuevos
mercados. Por otro lado, los directivos consultados
pronostican que el comercio en linea seguird
fortaleciéndose, lo que impulsaria los servicios de
paqueteria y la produccion de empaques de cartdn,
asi como la adquisicion de vehiculos de reparto
urbano. También mencionaron que la demanda de
servicios de transporte de carga se veria estimulada
por el crecimiento previsto en las industrias
automotriz y agroindustrial. En la mineria, se anticipa
gue la demanda de gas natural y gas L.P. continde al
alza, esto como resultado de la recuperacién de los
servicios, en particular de hospedaje y alimentacion,
asi como del ingreso de los hogares. Finalmente,
directivos entrevistados de las industrias quimica y
alimenticia esperan que siga incrementandose la
demanda de minerales utilizados en la fabricacién de
vidrio, papel, desinfectantes y nixtamalizados.

Regidon Centro Norte

En lo correspondiente a los factores externos de
impulso, los directivos consultados esperan que
continde el crecimiento en las exportaciones a
Estados Unidos de diversos productos agricolas como
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aguacates, frutos rojos y limén. También anticiparon
una mayor produccidén de maiz, trigo y soya para
exportacion debido a la escasez internacional de
estos granos derivada del conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania, y de problemas de sequia en diferentes
paises. Por otro lado, destacaron la posibilidad de que
los precios de metales preciosos, como el oro y la
plata, se mantengan elevados, lo que incentivara su
extraccién, en tanto que la producciéon de cobre se
elevaria dada una demanda creciente de China.
Finalmente, directivos entrevistados del sector
financiero prevén una mayor demanda de coberturas
cambiarias ante el riesgo de que la economia de
Estados Unidos se desacelere.

Entre los factores internos de impulso, los directivos
consultados anticipan una mayor producciéon de
huevo y carne de pollo, ante la mayor demanda
dados sus menores precios en relacién con los de la
carne de resy cerdo, en un entorno en el que el poder
adquisitivo de los hogares ha disminuido ante el
incremento en la inflacién. En ese contexto, un
segmento de la poblacién también podria sustituir
viajes a destinos internacionales por viajes al interior
del pais ante la caida de su ingreso real. Por otro lado,
directivos entrevistados de la industria farmacéutica
prevén que la consolidacién del sistema de compras
de medicamentos del sector publico por medio de
IMSS-BIENESTAR otorgue mayor certidumbre a la
industria, lo que incentivara la venta de
medicamentos al sistema publico de salud.® En el
segmento de las industrias metalicas bdsicas,
anticipan que la poca disponibilidad de camiones
nuevos continde impulsando Ila fundicién vy
fabricacion de piezas de refaccion, tanto para
camiones de carga como para maquinaria agricola y
tractores.

5 IMSS-BIENESTAR es un organismo publico descentralizado de la
Administracién Publica Federal que ofrece acceso a medicamentos y

Region Centro

Los contactos empresariales consultados destacaron
como factor de impulso externo la recuperacién en la
demanda por servicios de mantenimiento a motores
de avidn, esto en respuesta a la reactivacion de la
industria de aviacidn a nivel mundial. Por su parte,
directivos del sector agropecuario prevén que
continlen aumentando las exportaciones de
productos como frutos rojos, aguacate y mango para
satisfacer una demanda creciente de Estados Unidos.

Entre los factores internos de impulso a la demanda,
en el sector automotriz mencionaron la produccién
creciente de autopartes especificas para autos
eléctricos e hibridos. En relacién con la industria
guimica, prevén que la expansién de una importante
cadena nacional de hospitales estimule los pedidos al
mayoreo de diversas lineas de farmacos. Asimismo,
los directivos consultados indicaron que la venta de
materiales de construccién serd impulsada por las
obras de conectividad al AIFA, por proyectos privados
en las zonas aledafias a ese aeropuerto
(residenciales, comerciales y de infraestructura
publica basica), asi como por la edificacion de una
central de energia en Querétaro. En el sector minero
se prevé una recuperacion en la produccion de oro,
plata y cobre derivada de una demanda creciente de
estos metales en el sector de la transformacion.
También se espera que la recuperacion del empleo y
el consecuente efecto en el poder adquisitivo de los
hogares incentiven la demanda de servicios de
internet y telecomunicaciones. En el sector de otros
servicios, las agencias de empleo anticipan que
continle mejorando el entendimiento de las
empresas sobre la posibilidad de seguir
subcontratando servicios especializados que no
formen parte de su actividad econdmica
preponderante. Finalmente, en los servicios de salud,
anticipan mayores inversiones para la adquisicién de
equipo con tecnologia de punta, lo que incentivara la
demanda por servicios de atencion médica
especializada.

atencion médica a personas sin afiliacion a las instituciones de
seguridad social.
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Region Sur

Entre los factores externos, los directivos
entrevistados esperan que la reciente mejoria en los
servicios para la  transportacion  maritima
internacional, combinada con el acceso preferencial
de productos de México al mercado de Estados
Unidos, estimulen las exportaciones de platano,
chiles, puros y cigarros, asi como de tuberia de acero
y polietileno. También destacaron que, ante la
expectativa de que persista la escasez de café en los
mercados internacionales, la demanda internacional
del grano producido en la regién continle siendo
elevada.

En cuanto a los factores internos, fuentes consultadas
del sector energético anticiparon una mayor
actividad productiva de Pemex como resultado de
una ejecucién mas expedita de su presupuesto y de
las acciones que emprenderia la empresa para llegar
a sus metas de produccion. Ello impulsaria, a su vez,
la demanda de insumos por parte de la industria
petrolera, en particular de tuberia y otros
componentes de acero, de servicios asociados a la
mineria petrolera, y de materias primas utilizadas en
la elaboracidn de combustibles. Los directivos
consultados también prevén que la construccion del
Tren Maya continle apoyando el empleo y el ingreso
de los hogares de la region, lo que impulsaria, a su
vez, el comercio, las manufacturas y los servicios en
general. En el sector agricola, las fuentes
entrevistadas anticipan condiciones climaticas
favorables, lo que apoyaria la produccién bovina
mediante una mayor disponibilidad de forrajes y
elevaria el rendimiento de las cosechas de cafia de
azucar, café cereza, chile verde, platano y hoja de
tabaco. Finalmente, la continuidad de las obras del
Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec y
la posible aplicacion de estimulos fiscales a las
empresas que operen en ese corredor impulsarian la
actividad econdmica y el arribo de inversiones a esa
zona.

6 El andlisis de esta seccion se deriva de la informacion correspondiente
al levantamiento del mes de junio de 2022 de la EMAER, el cual
considera la respuesta de 1,511 empresas de mas de 100 trabajadores
de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais.

Banco de México

4.2 Factores Limitantes al Crecimiento de la
Actividad Econémica Regional ©

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinidn, podrian
obstaculizar el crecimiento econdmico de sus
entidades federativas en los préximos seis meses. La
recopilacion de la informacién entre los
representantes de empresas se realiza mediante la
Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional
(EMAER). Los factores se clasifican en 7 grandes
grupos: i) condiciones externas; ii) condiciones
econdmicas internas; iii) gobernanza; iv) inflacion;
v) politica monetaria; vi) finanzas publicas, y
vii) “otros”, categoria en la que los contactos
empresariales pueden indicar de manera abierta
aquellos otros factores que consideren relevantes.’

De acuerdo con el levantamiento de junio de 2022,
los factores relacionados con la inflacidn continuaron
recibiendo el mayor porcentaje de menciones en
todas las regiones. En segundo lugar, en las regiones
centrales y el sur se ubicaron aquellos factores
asociados con la gobernanza; en tanto que en el norte
los factores relacionados con las condiciones
externas recibieron el segundo mayor porcentaje de
menciones. Asimismo, en tercer lugar, en las regiones
centrales y el sur se identificaron los factores
vinculados con las condiciones econdmicas internas;
mientras que en el norte resultaron los factores
relacionados con la gobernanza.

Cabe destacar que en todas las regiones se observo
un incremento en el porcentaje de respuestas
asociadas con las categorias de inflacion vy
gobernanza, a la vez que se registré una disminucion
en el porcentaje de menciones relacionadas con la
categoria de condiciones externas, en particular para
el factor de inestabilidad politica internacional
(Gréficas 40 y 41 y Cuadro 3).

7 Los contactos empresariales en los Ultimos levantamientos han
mencionado la pandemia y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
entre las respuestas recurrentes a la opcion abierta “otros”. No
obstante, es posible que también externen su preocupacion por estos
eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos
factores que sufren sus efectos.

Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2022 67
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

68

Grafica 40
Distribucién Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores
que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses Y

Cifras en por ciento: junio de 2022
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1/Pregunta: ¢Cuales considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en
suentidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcidn abierta de "otros" enla que los contactos empresariales
pueden indicar otros factores que consideren relevantes. En los tltimos levantamientos han mencionado la pandemiay el conflicto
entre Rusia y Ucrania entre las respuestas a dicha opcion. No obstante, es posible que también externen su preocupacién por estos

eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.
Fuente: Banco de México.

Grafica 41
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores
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1/Pregunta: ¢{Cuales considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en
su entidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcidn abierta de "otros" enla que los contactos empresariales
pueden indicar otros factores que consideren relevantes. En los ultimos levantamientos han mencionado la pandemia y el conflicto
entre Rusia y Ucrania entre las respuestas a dicha opcion. No obstante, es posible que también externen su preocupacion por estos
eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.

Fuente: Banco de México.
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Cuadro 3
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores que
Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en los Préximos Seis Meses Y/
Cifras en por ciento: diciembre de 2021, marzo y junio de 2022.

Nacional Centro Norte Centro Sur
Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun
Condiciones Externas 15.7 20.8 15.7 20.2 233 19.2 124 20.6 14.0 15.6 20.5 15.1 9.7 15.7 115
« Incertidumbre cambiaria 4.5 3.8 33 5.9 4.4 3.9 3.0 3.4 2.5 4.8 4.1 3.6 2.0 1.8 1.9
* Inestabilidad financiera 1.9 43 33 16 3.4 4.7 17 33 2.8 25 5.4 26 0.9 41 31
internacional
 Debilidad del mercado externoy la, ¢ 33 3.0 3.7 41 36 17 37 2.9 23 2.8 3.0 23 24 17
economia mundial
« Inestabilidad politica internacional 0.6 3.5 1.4 0.7 4.2 23 0.6 4.0 1.8 0.6 3.1 0.7 0.2 2.3 0.8
« El nivel del tipo de cambio real 2.8 1.9 13 3.6 2.7 1.4 1.9 1.2 0.7 29 2.0 1.6 1.6 1.0 1.0
* Factores coyunturales: politica 14 058 11 25 11 11 1.2 12 0.9 0.9 06 13 0.7 06 0.4
sobre comercio exterior
« Otros ? 1.9 3.2 23 2.2 3.4 22 23 38 24 16 25 23 2.0 35 26
Condiciones Econémicas Internas 20.3 18.5 18.1 18.9 16.7 15.5 21.6 17.5 19.1 20.5 20.2 19.2 215 19.2 194
* Incertidumbre sobre la situacién 8.3 7.1 6.5 8.4 5.9 46 9.2 6.9 6.6 7.8 8.5 75 8.2 58 7.2
econdmica interna
 Debilidad en el mercado interno 34 2.9 3.1 3.0 2.4 31 35 2.7 3.0 3.6 35 34 3.8 2.1 25
* Elnivel de endeudamientodelas — o 2.8 2.8 25 3.1 21 26 2.4 36 3.0 26 25 41 35 45
familias
* Elnivel de endeudamientodelas 19 2.0 12 16 2.4 2.9 18 24 25 2.1 15 26 25 22
empresas
« Ausencia de cambio estructural en
¢ 18 17 14 24 17 15 1.4 18 14 17 16 15 038 1.9 06
México
+ Disponibilidad de financiamiento ;o 06 11 0.9 0.2 1.0 0.8 06 1.4 1.0 0.8 12 0.8 0.7 0.8
interno en nuestro pais
« Otros ¥ 0.8 15 12 05 18 0.8 1.2 13 07 0.9 11 16 1.2 27 16
Gobernanza 180 181 206 | 160 171 177 | 195 192 229 | 177 179 210 | 214 200 226
« Problemas de inseguridad publica 6.8 7.3 7.7 4.6 6.4 6.3 9.8 8.8 9.1 6.4 7.1 7.4 9.5 7.6 10.0
« Incertidumbre politica interna 6.0 5.6 6.0 6.5 6.1 53 5.7 4.7 6.6 6.0 5.8 6.6 4.9 5.6 4.9
« Corrupcion 35 34 5.0 2.8 2.8 43 24 36 53 40 33 52 5.0 5.1 5.2
« Impunidad 058 0.9 13 07 11 11 0.7 12 14 0.8 0.6 13 1.0 1.0 14
* Otros problemas de faltade estado 09 06 14 0.7 0.7 0.9 0.9 05 05 11 05 1.0 07 11
de derecho
Inflacion 298 298 315 | 31.0 310 334 | 279 288 292 | 296 285 305 | 31.0 318 334
‘Aumentoenpreciosdeinsumosy  ,o5 15, 156 | 152 165 176 | 151 153 162 | 149 148 152 | 177 174 194
materias primas
« Presiones inflacionarias en el pais 10.3 10.7 12.3 10.5 9.9 119 9.5 9.4 10.9 10.8 11.7 133 9.1 10.6 11.6
* Aumento en los costos salariales 4.2 3.4 2.6 5.3 4.6 3.9 33 4.1 21 3.9 2.0 2.0 4.2 3.8 2.4
Politica Monetaria 26 36 a7 3.9 2.7 a4 5.8 53 a7 46 3.6 5.2 3.9 35 a4
* La politica monetaria que se estd 3.0 23 2.8 21 15 26 41 2.8 33 33 26 2.8 24 25 28
aplicando
* Elevado costo de financiamiento 16 13 19 18 12 18 17 25 1.4 13 1.0 2.4 15 1.0 16
interno
Finanzas Publicas 9.7 73 8.7 9.1 8.2 9.4 10.1 6.1 96 10.2 73 8.2 9.1 6.8 7.1
« Politica tributaria 7.0 5.1 6.1 6.6 6.4 7.4 6.6 37 6.6 75 49 5.4 6.4 49 48
« Politica de gasto publico 18 14 17 18 1.0 15 1.9 1.9 17 17 15 18 24 12 13
* Elnivel de endeudamiento del 0.9 0.8 0.9 0.7 0.8 05 16 05 13 1.0 0.9 1.0 03 0.7 1.0
sector publico
otros ¥ 1.9 1.9 0.7 0.9 1.0 04 2.7 25 0.5 18 2.0 0.8 3.4 3.0 16

1/ Pregunta: ¢Cudles considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econédmica en su entidad federativa
durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en junio de 2022: los niveles de las
tasas de interés externas, el precio de exportacion del petrdleo, la politica monetaria en Estados Unidos, la contraccién de la oferta de recursos del exterior
y la politica fiscal en Estados Unidos.

3/ Otros de la categoria condiciones econdmicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en junio de 2022: la
plataforma de produccion petrolera y la falta de competencia de mercado.

4/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcion abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros
factores que consideren relevantes. En los Ultimos levantamientos han mencionado la pandemia y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania entre las
respuestas a dicha opcidn. No obstante, es posible que también externen su preocupacion por estos eventos de manera indirecta al seleccionar como
respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.
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En adicidon a la consulta recurrente que realiza el
Banco de México, en junio de 2022 se solicitd a los
representantes de las empresas que reportaron
haber visto sus ventas o inversién limitadas en el
periodo de enero a mayo de 2022, calificar la
importancia de los factores a los que atribuyen estas
afectaciones. La Grafica 42a muestra que la pérdida
del poder adquisitivo debido a la inflacién fue el
factor calificado como el mds importante para limitar
las ventas, seguido por los bajos ingresos de los
consumidores. La baja movilidad de los consumidores
y la inseguridad publica también fueron calificados
como relativamente importantes, especialmente
para el sector no manufacturero. En cuanto a los
factores que han limitado la inversién, la Grafica 42b
muestra que la inflacion es el factor calificado como
el mas importante, ya que dificulta la planeacién de
la inversion, seguida por la incertidumbre. En el
sector manufacturero, el encarecimiento o dificultad
para conseguir materiales para invertir fue calificado
en tercer lugar, mientras que para el sector no
manufacturero este lugar correspondid a la baja
demanda esperada asociada con los bajos ingresos o
pérdida de poder adquisitivo de los consumidores.

Grafica 42
Opinion de las Empresas Respecto a la Importancia de los
Factores Limitantes a las Ventas y la Inversion entre
Enero y Mayo de 2022

Promedio condicionado de las empresas que vieron
/

.. . )
limitadas sus ventas oinversion

a)Ventas

-- Manufacturero

Bajos ingresos de los consumidores

Baja movilidad o temor de los
consumidores a contagiarse de COVID-19 3.43
Cambio en las preferencias de
consumo a raiz de la pandemia
Pérdida de poder adquisitivo de los
consumidores debido a lainflacién

3.07

Bajos niveles de produccién o
inventarios de su empresa

Inseguridad publica

Otro

b) Inversién

-- Manufacturero -- No manufactureros
Encarecimiento o dificultad para
conseguir materiales para invertir

Baja demanda esperada por cambio en
preferencias de consumo

Baja demanda esperada por bajos
ingresos o pérdida de poder adquisitivo

Incertidumbre
Inseguridad publica

Dificultad para planear por mayores
niveles de inflacion esperada

Otro

1/ Pregunta: "Califique la importancia de los siguientes factores
como limitantes para las ventas/inversion de su empresa
durante el periodo de eneroa mayo de 2022. Para su respuesta
utilice una escala de 1 a 7, donde 1 significa que el factor no
influyé6 y 7 que influy6 de manera muy importante. Si las
ventas/inversion de suempresa no se hanvisto limitadas puede
sefialar 1 entodos los factores."

2/Las empresas seleccionaron como posibles valores desde 1, si
el factor no influyd, y hasta 7 si influyd de manera muy
importante. Este promedio excluye las respuestas de las
empresas que reportaron que no se vieron limitadas sefialando
1 entodos los factores.

Nota: Las empresas cuyas ventas o inversién se vieron limitadas
al menos por uno de los factores representanel 85.3y 86.7% en
el sector manufacturero y no manufacturero, respectivamente,
para el casode las ventas,y78.2 y84.6%, respectivamente, para
el casode lainversion.

Fuente: Banco de México.
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4.3 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacion recabada entre el 27
de junio y el 21 de julio de 2022)?

Los  directivos  empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos doce meses en sus  regiones
correspondientes.

Entre los principales riesgos a la baja, las fuentes
consultadas por el Banco de México resaltaron: i) que
se deterioren los indicadores de seguridad publica; ii)
que persista la inflacién en niveles elevados, y iii) que
continden los bajos niveles de inversidn tanto publica
como privada.

Las fuentes consultadas en el norte y las regiones
centrales sefialaron como riesgos adicionales a la baja
un crecimiento menor que el esperado en las
exportaciones hacia Estados Unidos. También
mencionaron la posibilidad de que las controversias
asociadas al T-MEC generen mayor incertidumbre, lo
que podria limitar el flujo de inversién extranjera
directa hacia esas regiones. Asimismo, en el norte,
expresaron preocupacion en torno a los efectos
negativos que pudieran experimentar los distintos
sectores econdmicos si la sequia que actualmente
experimenta la regidn se prolonga. Por su parte, en
las regiones centrales y el sur destacaron el riesgo de
gue surjan nuevas olas de contagio de COVID-19, con
sus posibles afectaciones sobre el desempefio de las
actividades terciarias, en particular de algunos
servicios como el turismo.

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones enfatizaron: i) que el gasto
publico, en particular la inversién en obras de
infraestructura, sea mayor que el esperado; ii) que se
observen, tanto en el ambito local como
internacional, condiciones mds favorables que
incentiven una mayor inversién privada, y iii) que se
fortalezcan los niveles de seguridad publica.

8 Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarian el
desempefio econdmico de su entidad federativa en los proximos 12
meses?” y “¢Cudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos
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Adicionalmente, en el norte y las regiones centrales
sefialaron que, de prolongarse el proceso de
relocalizacién de empresas, se podria generar un flujo
de inversion extranjera mayor que el esperado, en
tanto que en el sur destacaron la posibilidad de que
se acentue dicho proceso en esa region. En el norte
también sefialaron como riesgo al alza que se
registren menos disrupciones en la cadena de
suministro de las manufacturas. A su vez, en las
regiones centro norte y sur, los directivos
consultados destacaron la posibilidad de que el
crecimiento en el sector turistico sea mayor al
anticipado. Asimismo, en la regidon centro
mencionaron que un mayor control de la pandemia
apoye la recuperacion de la actividad mas de lo
previsto. Por su parte, en el sur, identificaron como
riesgo al alza que persistan los precios elevados del
petréleo.

4.4 Costo de Insumos, Salarios y Precios de Venta

Las opiniones vertidas durante las entrevistas
mostraron un comportamiento heterogéneo en las
previsiones de los directivos consultados sobre los
precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen.
En particular, en el norte y las regiones centrales la
mayoria de los directivos empresariales consultados
anticipan que sus precios de venta aumenten a una
tasa similar o mayor a la observada en los doce meses
previos, si bien dicha proporcidon se redujo en el
centro norte y, de manera mas acentuada, en el sur.
En las regiones norte y centro, en cambio, la
proporcién aumentd marginalmente en relacién con
lo observado el trimestre anterior (Grafica 43a). Por
otra parte, en el nivel sectorial se aprecia, después de
cuatro trimestres consecutivos al alza, una reduccion
en el porcentaje de directivos entrevistados, tanto
del sector manufacturero como del no
manufacturero, que anticipa que los precios de venta
aumenten a una tasa igual o mayor, siendo dicha
reduccion mas notoria en las actividades
manufactureras (Grafica 43b).

que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su
entidad federativa en los préximos 12 meses?”, realizadas en las
entrevistas que condujo el Banco de México entre el 27 de junioy el 21
de julio de 2022.
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Las entrevistas revelaron también que en las regiones
centrales y, en mayor medida, en el sur disminuyé la
proporcién de directivos consultados que anticipa,
para los siguientes doce meses, que los precios de los
insumos aumenten a una tasa similar o mayor que la
observada en los doce meses previos. Por su parte,
en la regidn norte ese porcentaje se mantuvo estable
en relacion con el trimestre previo, si bien el
porcentaje de directivos que anticipa aumentos a
tasa mayor continud incrementandose (Grafica 44a).
En el nivel sectorial, a su vez, la proporcidon de
directivos que prevé que los precios de los insumos
aumenten a una tasa igual o mayor se redujo en los
sectores manufacturero y no manufacturero (Grafica
44b).

Con respecto a los costos salariales, las entrevistas
indicaron que la mayoria de los directivos
entrevistados anticipa en los siguientes doce meses
una variacién similar o mayor que en los doce meses
previos (Grafica 45a). No obstante, el
comportamiento de dicha proporcidén resultd
heterogéneo entre las regiones. En particular, se
redujo en las regiones centro norte y sur, se
incrementd en el norte y en el centro se mantuvo
estable. En el nivel sectorial, a su vez, el porcentaje
de directivos empresariales que anticiparon una
variacion a tasa mayor en sus costos salariales se
redujo por segundo trimestre consecutivo en el
sector no manufacturero y, de manera mas notoria,
en el manufacturero (Grafica 45b).
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Grafica 43
Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de Venta en los Proximos 12 Meses
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1/Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, (como anticipa el cambio en los precios

de venta en susector para los préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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mAumenten a tasa mayor

Manufacturero

Grafica 44
Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de sus Insumos en los Proximos 12 Meses
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“Respecto a los 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los precios

1/Resultados obtenidos de la pregunta:

de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los proximos 12 meses?”, realizada en las

entrevistas que condujo el Banco de México.
Fuente: Banco de México.
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Grafica 45
Expectativas de Directivos Empresariales:
Costos Salariales en los Proximos 12 Meses
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1/Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, ¢como anticipa el cambio en los sueldos
y salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas
que condujo el Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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5. Consideraciones Finales

Se estima que durante el segundo trimestre de 2022
la  actividad econémica haya continuado
expandiéndose en todas las regiones, si bien
presentando heterogeneidad en su ritmo y nivel de
recuperacion. Se prevé que el norte y el centro norte
se hayan ubicado por arriba de los niveles de
actividad observados en el primer trimestre de 2020,
en tanto que el sur presentaria uno ligeramente por
debajo de esa referencia. Por su parte, se anticipa
que la actividad del centro continde exhibiendo una
brecha mds notoria respecto del nivel registrado
antes del inicio de la pandemia, por lo que se espera
gue se mantenga como la regién con la recuperacion
mas lenta por su relativamente mayor especializacidn
en las actividades terciarias.

La concurrencia de los efectos acumulados de los
choques de la pandemia de COVID-19 y los del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania siguieron
presionando a la inflacion de todas las regiones en el
segundo trimestre de 2022 y en lo que va del tercero.
Asimismo, la inflacion subyacente de todas las
regiones siguid exhibiendo una trayectoria al alza,
impulsada notablemente por la inflacién de las
mercancias alimenticias. Por su parte, en todas las
regiones la inflacién no subyacente anual continué
registrando niveles elevados, comportamiento que
estuvo apoyado en las alta tasas de variacidon anual
observadas en los precios de los productos
agropecuarios, al tiempo que la inflacion de los
energéticos se mantuvo contenida ante las politicas
determinadas por el Gobierno Federal.

Hacia delante, se anticipa que la recuperacion de las
economias regionales continde. No obstante,
prevalecen retos para el crecimiento. Destaca una
posible desaceleracidon de la economia de Estados
Unidos, la cual podria afectar particularmente a las
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entidades mas vinculadas con ese pais, ya sea
mediante un menor dinamismo de las exportaciones
o de las remesas. Asimismo, existe la posibilidad de
que la pandemia y los conflictos geopoliticos
continien afectando las cadenas globales de
suministro, y que ello limite la actividad en aquellas
regiones mads expuestas a dichas disrupciones. Por su
parte, el deterioro de la seguridad en varias entidades
federativas podria continuar limitando la operacion
de aquellas actividades mas afectadas por Ia
delincuencia. Finalmente, existe el riesgo de que se
materialicen eventos climaticos adversos que
impacten la actividad de aquellas zonas del pais mas
expuestas a dichos fendémenos.

Para enfrentar estos retos, se requiere fomentar
condiciones adecuadas para la recuperacién de la
inversidn privada y que esta sea sostenible. En efecto,
en el marco del T-MEC y en el contexto de una
relocalizacién de los procesos productivos a escala
mundial, un fortalecimiento del estado de derecho
otorgaria mayor certidumbre a las empresas y podria
impulsar el flujo de inversidn no solo de las regiones
gue tradicionalmente reciben una mayor parte de
dichos flujos, como es el caso del norte y las regiones
centrales, sino también del sur. La construccidon de
proyectos de infraestructura, en particular de
aquellos que mejoren la conectividad del sur con los
mercados de Norteamérica, también podria apoyar
en el mediano plazo la atraccidon de inversiones.
Adicionalmente, es necesario fortalecer la seguridad
publica en todas las regiones. Asimismo, el avance en
el control de la pandemia seguira siendo clave para
alcanzar una reactivacion de la actividad mads robusta
y con mayor certidumbre, sobre todo en aquellas
regiones que se especializan en servicios, como el
centro y el sur, que la pandemia ha afectado
particularmente.

Reporte sobre las Economia Regionales Abril - Junio 2022 75
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Los indicadores que se presentan en este Reporte
utilizan la siguiente regionalizacion: i) norte: Baja
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora
y Tamaulipas; ii) centro norte: Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan,
Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; iii)
centro: Ciudad de Meéxico, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala; y iv) sur: Campeche, Chiapas, Guerrero,
Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividid al pais para propdsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviaciéon general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México y, posteriormente, se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Regidn:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada entidad federativa en
la regidén a la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regién a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada entidad federativa en la regidén a la

que pertenece y se desestacionaliza por region por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de
precios al consumidor por region. Cabe destacar que
la informacién utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
regiéon, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la regidn.
El prondstico resulta de un analisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR):
es un indice trimestral, disefiado por el Banco de
México, que mide la produccién agricola regional a
partir de la informacién de los avances de produccion
de diferentes bienes agropecuarios proveniente del
Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.

El IPAR total se compone de cuatro indicadores, de
acuerdo con el tipo de cultivo o producto
agropecuario: IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y
ornamentales; IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas; IPAR industriales y forrajes; e IPAR
pecuario. Se utilizan dos criterios principales para
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seleccionar los productos que forman parte de cada
IPAR: aquellos productos para los que el SIAP publica
avances de produccion mensual y los que registraron
produccién positiva durante el afio base 2013. De
esta manera, el conjunto de bienes que cada IPAR
contiene varia entre regiones de acuerdo con el tipo
de producto que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo,
berenjena, brdcoli, calabacita, cebolla, chile verde,
coliflor, crisantemo, durazno, elote, esparrago,
frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba,
lechuga, limén, mango, manzana, meldn, naranja,
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, piia,
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde,
toronja, tuna, uva, zanahoria y zarzamora. El IPAR
cereales, leguminosas Yy oleaginosas contiene
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano,
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y
trigo grano.

El IPAR industriales y forrajes contiene agave, alfalfa
verde, algoddon hueso, avena forrajera en verde,
cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada grano,
copra, maguey pulquero, maiz forrajero en verde,
sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco. El
IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de
bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne
de ovino, carne de porcino, cera en grefia, huevo,
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afo base
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo se
obtienen de la proporcién que representan del valor
total de la produccidon en 2013. El IPAR total se
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPAR
pecuario, utilizando como ponderadores la
proporcién del valor total de la canasta contenida en
cada IPAR con respecto al valor de la produccién
agropecuaria total en 2013.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién en 2013 que tiene cada producto a nivel
regional, para la regién norte el IPAR frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una
ponderacion del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas
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y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
del 16.9% vy, finalmente, el IPAR pecuario del 39.3%.
En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
de productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
las cifras correspondientes son 17.2%, 14.8%, 18.2%
y 49.8%.

Indicador Regional de Confianza del Consumidor:
este indicador se calcula a partir de los microdatos de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) y corresponde al calculo regional del
indicador nacional presentado por el INEGI con el
correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
ciudad empleando la informaciéon de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Este ajuste
permite una adecuada representacion de las
poblaciones de interés de cada regién. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacion econdmica
actual, asi como la esperada para los préximos doce
meses, del hogar y del pais, y las posibilidades
actuales de compra de bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM):
es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusiéon de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el cdlculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucién de las variables mencionadas: “aumentd”,
gue tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5,
y “disminuyd” con un valor de 0.0. En los casos en que
el indice de difusién es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcidn de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
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de Actividad Econdmica Regional para el Sector
Manufacturero, que levanta el Banco de México
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el
nivel de actividad en el sector manufacturero en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan
los empresarios del sector para el siguiente trimestre.
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM): es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y
resulta del promedio ponderado de los indices de
difusién de sus cinco componentes. Los componentes
del IRPNM y su ponderacién son: nuevos pedidos
(.20), produccién/pedidos/servicios prestados (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
inventarios de insumos (.20).

Cada indice a su vez se construye como un promedio
ponderado de las respuestas de los representantes
de las empresas del sector, consultados por el Banco
de Meéxico sobre la evolucion de las variables
mencionadas. En los casos en que el indice de
difusién es mayor a 50, ello indica expansién de la
actividad; si el indice es menor a 50, refleja
condiciones menos favorables, vy, si el indice es igual
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcidn de
los empresarios con respecto al mes previo.

Las consultas a los representantes de las empresas se
realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para los Sectores No
Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacién Regional Anual: desde el 15 de julio de
2011, el INEGI calcula el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo para
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a
nivel regional, lo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econdmica y los precios. En las
entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucidn esperada de la
demanda, los precios y los costos de produccion, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a contactos empresariales de
distintos sectores econdmicos en todas las regiones
del pais, usualmente durante la ultima semana del
trimestre de referencia y las tres primeras semanas
del mes siguiente (para este volumen las entrevistas
se condujeron entre el 27 de junio y el 21 de julio de
2022). Al interior de las regiones, la distribucién de las
entrevistas se realiza en funcion de la participacion de
los sectores econdmicos y las entidades federativas
en el PIB regional. Para este Reporte, el nimero de
entrevistas por region y sector fue el siguiente:

Sector Norte | Centro Norte | Centro | Sur | Total
Agropecuario-Industria Alimentaria 9 13 16 14 | 52
Mineria, electricidad, gas y agua 8 6 7 10| 31
Manufacturas 23 13 14 9 | 59
Construccion e inmuebles 18 16 14 |18 | 66
Comercio 20 17 17 19 73
Transporte y Comunicaciones 9 8 12 9 38
Turismo 5 12 8 8 | 33
Servicios Financieros y Seguros 2 7 9 3 21
Otros servicios 13 11 14 13 | 51
Otras Fuentes 10 10 9 10| 39

Total 117 113 120 |113] 463
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La identidad de las fuentes consultadas en el
programa de entrevistas es de cardcter confidencial.
Las entrevistas son realizadas por personal del Banco
de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
México, considerando factores de expansidn a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional vy
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.
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Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Regidn: estos indices se generan a
partir de la informacién de los valores reales de
produccidon por entidad federativa que publica el
INEGI. Los indices regionales se obtienen en tres
etapas: en primer lugar, se agrega la informacion de
los valores reales de produccidén estatales a nivel
regional; en segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera
un indice para cada region.
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